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Vorwort zur 6. Auflage

Die ,,Aktienrechtsreform in Permanenz“! hat in dieser Auflage Spuren hinterlassen. Unser allgemei-
ner Redaktionsschluss war Ostern 2023. Die allermeisten Neukommentierungen lagen da vor — wie
iblich sorgfiltig aktualisiert. Parallel dazu ploppte das ZuFinG auf, dann ging es Schlag auf Schlag;:
12. April Referentenentwurf, 16. August Regierungsentwurf, 14. Dezember im BGBI, Inkrafttreten
tags drauf. Mich beschlich da sehr schnell ein Gefthl, das sich immer mehr verdichtete: An solch
einer Novelle diirfen wir keinesfalls vorbeigehen. Denn das ZuFinG ist geradezu ein Parforceritt
durch viele Bereiche des Aktien- und Kapitalmarktrechts mit zum Teil bahnbrechenden Anderungen.?
Daher musste diese Ausgabe unseres Kommentars eine Reformauflage werden. Mit Kommentierun-
gen auch zu allen Novellierungen durch das ZuFinG, seinen neuen Rechtsinstituten (zB im AktG
der Mehrstimmrechtsaktie und dem neuen Rechtsschutzsystem bei der Kapitalerhohung; im BorsG
den SPACs) und neuen Gesetzen (zB dem eWpG). Die lange Zeit zwischen urspriinglichem Redak-
tionsschluss und Inkrafttreten des ZuFinG machte es unumginglich, wo noétig oder sinnvoll auch
bereits vorliegende Neubearbeitungen zu vom ZuFinG nicht betroffenen §§ punktuell erneut a jour
zu bringen. Daher legen wir unsern Kommentar jetzt aktuell runderneuert vor.

Und schon wieder gibt es den Appell fur eine Reform — diesmal gleich fur eine ,grofle“ Aktien-
rechtsreform, initiiert durch die Vorstandsebene der VGR.? Die will die Aktiengesellschaft wieder
zu einer attraktiven Plattform fiir ,,Unternehmen und Unternehmer® machen. Sie verliert dabei aber
gelegentlich aus dem Blick, dass nach dem berechtigten Konzept des geltenden AktG 1965 die
Aktionire die wirtschaftlichen Inhaber der Gesellschaft sind, die MafSstab der Ausgestaltung sein
miissen,* und dass nach der 6konomischen Analyse des Rechts das Funktionieren des Kaptalmarkts
entscheidend abhingt von Intensitit und Effektivitit anlegerschiitzender Normen.’ Die Aktienkultur
in Deutschland ist nun mal ein ,zartes Pflinzchen ..., das gepflegt und nicht ... zertreten werden
sollte.«®

Deren rechtliche Gestaltung in all ihren mafSgebenden Bereichen (vom AktG tber DCGK, Europa-
recht, MAR, Mitbestimmung bis hin zu WpHG, WpPG und WpUG) zeigt unser Kommentar auf.
Nach dem im Wesentlichen gleichen bewihrten Konzept wie bei der ersten Auflage (vgl. den Auszug
aus meinem damaligen Vorwort) — wie tblich ausgewogen, meinungsstark und verlasslich. Mittler-
weile sind wir 76 Autorinnen und Autoren. Wie bei Sammelwerken unvermeidlich gab es den einen
oder anderen Wechsel. Als Herausgeber bin ich sehr froh, dass wir wieder zahlreiche neue starke
Personlichkeiten aus Anwaltschaft, Justiz, Unternehmen und Wissenschaft zur Mitwirkung animieren
konnten. Das und der Zuspruch von Thnen, lieben Nutzerinnen und Nutzern, zeigt mir: Wir sind wei-
ter auf einem guten Weg. Wir hoffen, dass wir wieder Thren Anspriichen gerecht werden. Wenngleich
die Latte hoch hingt, die uns in einer Rezension der letzten Auflage gelegt wurde: ,,Das Aktien-
und das Kapitalmarktrecht sind in vielfdltiger Weise miteinander und mit anderen Rechtsgebieten
verzahnt. Eine zusammenhingende Betrachtung ... ist daher mehr als wiinschenswert. Aufgrund der
nahezu uferlosen Weite ... ist es jedoch fast unmoglich, sie in einem einzigen Werk zusammenzufiih-
ren. Dem Heidel gelingt dieses Kunststiick ... Zugleich vollbringt das Werk das weitere Kunststiick,
eine praxisnahe Kommentierung zu bieten, ohne dabei auf wissenschaftliche Tiefe zu verzichten.“”

Thr Feedback ist uns Autorinnen und Autoren wie immer sehr willkommen, Lob wie Kritik. Gerne
auch an heidel@meilicke-hoffmann.de.

Bonn, im Juli 2024 Thomas Heidel

1 So der zum gefliigelten Wort gewordene Teil des Titels eines Aufsatzes von Zollner AG 1994, 336 — mit dem oft iibersehenen weiteren
Teil: ,,— Was wird aus den Rechten des Aktionirs?“ 2 Vgl. den Uberblick im §255 AktG Rn.2ff. 3 Der Wissenschaftlichen Vereini-
gung fiir Unternehmens- und Gesellschaftsrecht, vorgestellt bei Habersack/Vetter AG 2024, 377. 4 Vgl. Kropff, AktG, S.14. 5 Vgl.
Fleischer ZGR 2002, 757, 763. 6 Vgl. Beneke/Heidel/Lochner AG 2024 Heft 15 zur Kritik an den VGR-Vorschlidgen unter Verwendung
des Zitats im Kommentar von Meike Schreiber (Siiddeutsche Zeitung vom 27. Mai 2024 S. 13) gegen die allzu extensive Nutzung des For-
mats der virtuellen Hauptversammlung. 7 Stéber DStR 4/2020 S. XV.
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Aus dem Vorwort zur 1. Auflage
Aktienrecht — kompakt und umfassend:

Das ist nicht nur ein Slogan der Werbetexter des Verlages fur diesen Kommentar, sondern sein Kon-

zept. Kompakt in einem Band und aus einem Guss behandeln wir umfassend die Rechtsfragen der

Aktie, der Aktiengesellschaft und ihrer Aktiondre aus Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht; dabei

vernachldssigen wir nicht die europarechtliche Fundierung des deutschen Aktienrechts, steuerliche

Folgen sowie 6konomische Grundlagen des Aktienmarkts.

B Im Zentrum steht der Kommentar des Aktiengesetzes — derart platzgreifend und tiefgehend, dass er den
Vergleich mit anderen Kommentaren nicht zu scheuen braucht.

B Daneben kommentieren wir mit Blick auf die Praxis von A-Z alle wichtigen Normen des Aktienrechts,
darunter Borsengesetz, EU-Richtlinien, Ubernahmegesetz und Wertpapierhandelsgesetz.

Unser Buch zielt auf den Praktiker, wo immer er mit der Aktie zu tun hat — zumal in Anwaltspraxen,
Notariaten, Unternehmen, Gerichten. Wissenschaftlichen Anspriichen wollen wir gerecht werden.
Doch immer sind sie geprigt durch den Blick auf die Bediirfnisse der Praxis. Dieser Blick spiegelt die
tagliche Erfahrung der Probleme rund um die Aktie in der Rechtswirklichkeit von uns 64 Autorinnen
und Autoren. Wir alle sind Praktiker des Aktienrechts: in grofien und kleinen Anwaltskanzleien
sowie Notariaten, in Unternehmen, Gerichten, Behorden, Verbinden und Universititen. Die bewusste
Vielfalt der Autoren soll auch vielfaltige Einschatzungen der Rechtsfragen mit sich bringen. Ein Kom-
mentar Aktienrecht aus einem Guss bedeutet keinesfalls, stromlinienférmig zu sein. Hiufig genug
gibt es sie nicht, die einzig richtige Antwort einer Rechtsfrage. Das zeigen alle Beitrage. Die “hM” in
Rechtsprechung und Literatur ist nicht das MafS aller Dinge — doch jeder Beitrag nennt sie, soweit sie
sich erkennbar herausgebildet hat, und setzt sich ggf. mit ihr auseinander.

Bonn, im Oktober 2002 Dr. Thomas Heidel
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Erster Teil | Aligemeine Vorschriften § 2 AktG

,»Uberseering“’! fithrten zu einem Paradigmenwechsel im deutschen Gesellschaftsrecht. Die Aberkennung
der Rechts- und Parteifihigkeit zugezogener Gesellschaften ist unionswidrig. Im EU-Ausland gegriindete
Gesellschaften mit einer Geschiftsleitung in Deutschland sind im Inland in ihrer jeweiligen auslindischen
Rechtsform anzuerkennen. Der BGH hat, gestiitzt auf den Deutsch-amerikanischen Freundschafts- und
Handelsvertrag, Gesellschaften aus den USA mit Geschiftsleitung im Inland den Gesellschaften aus der EU
praktisch gleichgestellt.”” Wird eine Gesellschaft nach auslindischem Recht innerhalb der EU gegriindet
oder verlegt eine nach auslindischem Recht gegriindete Gesellschaft ihren effektiven Verwaltungssitz nach
Deutschland, so ist diese Gesellschaft im Handelsregister als Zweigniederlassung einzutragen, auch wenn
sie in wirtschaftlicher Hinsicht die einzige Niederlassung und damit eigentlich Hauptniederlassung ist.”
Mit der Entscheidung in der Sache ,Sevic“ hat sich der EuGH erneut zur Niederlassungsfreiheit nach
Art. 43, 48 EG aF (nunmehr Art. 49, 54 AEUV) im Rahmen einer grenziiberschreitenden Verschmelzung
geduflert. Demnach ist § 1 UmwG unionsrechtskonform auszulegen, so dass auch Verschmelzungen zwi-
schen Gesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten der EU und des EWR zulissig sind.”*

Eine in der Schweiz gegrindete Aktiengesellschaft mit Verwaltungssitz in Deutschland ist hier als rechts-
fihige Personengesellschaft zu behandeln.” Nach den Entscheidungen des EuGH in Sachen ,,Centros®,
»Uberseering® und ,Inspire Art“”® hat sich der BGH der sog. Griindungstheorie angeschlossen, soweit
Auslandsgesellschaften in einem Mitgliedstaat der EU, des EWR oder in einem durch bilateralen Staatsver-
trag in Bezug auf die Niederlassungsfreiheit gleichgestellten Staat gegriindet worden sind.”” Dementspre-
chend ist die Rechtsfihigkeit solcher Gesellschaften nach dem Recht ihres Griindungsstaates zu beurtei-
len.”8

Nach der Entscheidung des EuGH vom 16.12.2008 — Cartesio — hindert die Niederlassungsfreiheit einen
Mitgliedstaat nicht daran, einer inlindischen Gesellschaft die Rechtspersonlichkeit abzuerkennen, wenn sie
ihren Sitz bei Fortbestand ihrer bisherigen rechtlichen Gesellschaftsform in das Gebiet eines anderen Staates
verlegt.”” Hingegen darf der Griindungsstaat eine wegzugswillige Gesellschaft nicht daran hindern, sich
unter Aufrechterhaltung ihrer Identitit in eine Gesellschaft nach dem nationalen Recht des Zuzugsstaates
formwechselnd umzuwandeln. Der Wegzugsstaat kann in einem solchen Fall weder Auflosung noch Liqui-
dation verlangen, solange der Zuzugsstaat aufnahmebereit ist (ndher zur Sitzverlegung — § 5 Rn. 18 f.).

In der Polbud-Entscheidung vom 25.10.2017 hat der EuGH ferner klargestellt, dass mit der Verlegung
des satzungsmafligen Sitzes einer Gesellschaft nicht zwangslaufig auch die Verlegung ihres tatsdchlichen
Sitzes einhergehen muss, damit sie von der Niederlassungsfreiheit erfasst wird.!° Die grenziiberschreitende
Umwandlung einer Gesellschaft erschwerende oder verhindernde Regelungen sind daher auch bei einer
bloffen Verlegung des Satzungssitzes nur zuldssig, wenn zwingende Griinde des Allgemeininteresses dies
rechtfertigen.

Fiir Gesellschaften, die nicht unter die europiische Niederlassungsfreiheit fallen, gilt immer noch die
Sitztheorie, es sei denn, bilaterale Vertrige stehen dem entgegen.'! Die Griinde, die fiir die Sitztheorie spre-
chen — Schutz der Glaubiger und Minderheitsgesellschafter, Verhinderung der Flucht in Gesellschaftsrechte
mit den geringsten Anforderungen (,race to the bottom“) — sind im Verhiltnis zu Drittstaaten nach wie vor
gegeben. Fin daraus resultierendes gespaltenes Kollisionsrecht wird in Kauf genommen. Die Anderung des
§ 5 AktG und des § 4 a GmbHG durch das MoMiG fiihrt nicht zwingend zur Anerkennung ausliandischer
Gesellschaften mit dem Verwaltungssitz in Deutschland.

§ 2 Griinderzahl

An der Feststellung des Gesellschaftsvertrags (der Satzung) miissen sich eine oder mehrere Personen beteili-
gen, welche die Aktien gegen Einlagen iibernehmen.

A. Allgemeines zur Norm .........ccoovvuvieennnnnnnn. 1 B. Grilnder .......oooviiiiiiiiiiiii e
L. Entstehung ...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii, 1 1. Griinderzah
II. Bedeutung und Normzweck .................... 2

w W

91 EuGH ZIP 2002, 2037; danach BGH ZIP 2003, 718. Die Entscheidung des BGH (ZIP 2002, 1763), wonach eine auslindische Kapi-
talgesellschaft, die ihren effektiven Verwaltungssitz nach Deutschland verlegt, hier als rechtsfihige Personengesellschaft mit aktiver und
passiver Parteifihigkeit zu behandeln ist, ist tiberholt; s. BGH ZIP 2004, 1549; 2004, 2232; Anerkennung der auslidndischen Rechtsform
als Konsequenz aus der Uberseering-Entscheidung des EuGH. 92 BGH WM 2004, 1683; ZIP 2004, 2230; vgl. ferner Riegger, Centros-
Uberseering-Inspire Art, Folgen fiir die Praxis ZGR 2004, 510ff. 93 Vgl. KG GmbHR 2004, 116. 94 EuGH ZIP 2005, 2311.
95 BGH ZIP 2008, 2411; dazu Koch AG 2009, 73. 96 NJW 1999, 2027; 2002 3614 und 2003, 3331. 97 BGH NJW 2003, 1461;
BGH NJW 2005, 1648. 98 Vgl. MiiKoBGB/Kindler IntGesR Rn. 152 ff.; BeckOK BGB/Misch EGBGB Art. 12 Rn. 60; Lutter/Hommel-
hoff/Bayer GmbHG § 4a Rn. 9 ff. 99 EuGH NJW 2009, 569. 100 EuGH NJW 2017, 3639. 101 Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/
Ries HGB Vor § 13 Rn. 7 hilt die Aufgabe der Sitztheorie fiir verfriiht.
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A. Allgemeines zur Norm

L. Entstehung. Nach § 2 AktG 1937 mussten sich an der Feststellung des Gesellschaftsvertrages mindestens
finf Personen beteiligen, die Aktien iibernehmen. In § 2 AktG 1965 wurde die sog. Stufengriindung
abgeschafft; nach der bis dahin geltenden Regelung mussten die Griinder einer AG bei der Feststellung
der Satzung noch nicht samtliche Einlagen tibernommen haben, es stand ihnen frei, sie spiter von Dritten
zeichnen zu lassen oder sie selbst zu iibernehmen. Die deshalb erforderlichen komplexen Regelungen zum
Schutz von Anlegern und Glaubigern konnten mit dem Unzuldssigwerden der Stufengriindung wegfallen.
Eine weitere einschneidende Anderung brachte das Gesetz fiir kleine Aktiengesellschaften und zur Deregu-
lierung des Aktienrechts.! Nunmehr wurde die Griindung durch eine oder mehrere Personen zulissig.
Damit hat der Gesetzgeber der Kritik an der Festlegung einer Mindestgriinderzahl Folge geleistet, die
darauf hinwies, dass trotz einer Mindestgriinderzahl von finf Personen spiter bei Vereinigung samtlicher
Aktien in der Hand eines einzigen Aktionirs eine Einmann-AG entstehen konnte. Ferner konnte trotz
der Gesetzesfassung die Strohmann-Griindung nicht verhindert werden. In der Fraktionsbegriindung? zum
Gesetz hiefS es zur Zulissigkeit der Einmann-Griindung, dass es ausreichend sei, wenn ein Griinder iiber die
erforderlichen Mittel verfiige.

II. Bedeutung und Normzweck. Die Bestimmung ist im Zusammenhang zu sehen mit § 23, der seinerseits
Einzelheiten iiber Form und Inhalt des Gesellschaftsvertrages (Satzung) enthilt. § 2 lisst die Einmann-
Grindung ausdriicklich zu, macht dadurch die sog. Strohmann-Griindung weitgehend tberfliissig, ohne sie
allerdings zu verbieten. Ferner enthilt die Bestimmung grundsitzliche Anforderungen an die Errichtung der
Gesellschaft; sie wird erginzt durch § 29.

B. Griinder

I. Griinderzahl. Nach dem Gesetz wird die Gesellschaft durch eine beliebige Anzahl von Personen oder
auch nur von einer Person (Einmann-Griindung) errichtet. Zum gesetzgeberischen Motiv wird darauf
hingewiesen, dass die bisherige Griinderzahl willkiirlich gegriffen sei, fir die Haftung aus § 46 sei nicht die
Griinderzahl, sondern die Vermogenslage mafsgebend.?

Die frither hiufigere Strohmann-Griindung* ist aber nach wie vor zulissig. Mit der Zulassung der Ein-
mann-Griindung sollten u.a. auch Zugangshemmnisse abgebaut werden; mit einem solchen Regelungsziel
wire es nicht zu vereinbaren, nunmehr die bisher zuladssige Strohmann-Griindung verbieten zu wollen. Bei
einer solchen Griindung wirken ein oder mehrere Treuhdnder (Strohmanner) bei der Griindung mit; deren
Aktien tibernimmt nach Eintragung der AG im Handelsregister ein Griinder, wodurch anschlieflend eine
Einmann-AG entsteht. Die Strohmann-Griindung ist weder Scheingeschift (§ 117 BGB) noch ist sie eine
nach § 134 BGB verbotene Gesetzesumgehung.® Es liegt eine wirksame Griindung vor.

II. Griinderfahigkeit. 1. Natiirliche Personen. Jede natiirliche Person kann Griinder der Gesellschaft sein;
der Einzelkaufmann darf auch unter seiner Firma griinden. Verwendet er seine Firma und nicht seinen
biirgerlichen Namen, handelt es sich fiir ihn um ein Handelsgeschift (§§ 343 f. HGB).¢

Geschiftsunfahige und beschrinkt geschiftsfihige Personen handeln durch ihren gesetzlichen Vertreter.
Will der gesetzliche Vertreter selbst als Griinder mit auftreten, muss fiir den Minderjdhrigen ein Pfleger
bestellt werden. Der gesetzliche Vertreter kann bei der Errichtung der Gesellschaft nicht mehrere minder-
jahrige Kinder als Griinder gleichzeitig vertreten. In einem solchen Fall ist fiir jede zu vertretende Person
ein besonderer Pfleger zu bestellen. Ist der Zweck der Gesellschaft auf den Betrieb eines Erwerbsgeschafts
gerichtet, was in der Regel der Fall sein wird, bedarf der Gesellschaftsvertrag der vormundschaftsgerichtli-
chen Genehmigung nach § 1643 Abs. 1 BGB iVm § 1822 Nr. 3 BGB. Gegebenenfalls kommt aber auch
eine Genehmigungsbediirftigkeit nach § 1822 Nr. 10 BGB (= Ubernahme einer fremden Verbindlichkeit)

1 Gesetz v. 2.8.1994, BGBL. 1994 1 1961. 2 BT-Drs. 12/6721, 6. 3 BT-Drs. 12/6721, 6. 4 Dazu BGHZ 21, 378 (381); vgl.
MiiKoAktG/Heider Rn. 8; Koch Rn. 4. 5 MiiKoAktG/Heider Rn. 8. 6 Vgl. Scholz/Cramer GmbHG § 2 Rn. 55.
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in Betracht. Umstritten ist, ob die Genehmigung in jedem Fall” erforderlich ist oder nur dann, wenn die
Gesellschaft auf den Betrieb eines Erwerbsgeschifts gerichtet ist.® In der Praxis sollte daher der Vertrag
in jedem Fall dem Vormundschaftsgericht vorgelegt werden, um entweder die Genehmigung oder eine
Entscheidung zu erhalten, dass eine solche nicht erforderlich sei (Negativattest).

Natiirliche Personen konnen ohne Riicksicht auf ihre Staatsangehorigkeit Griinder sein; insoweit besteht
kein Unterschied zwischen Inlindern und Auslandern. Fir EU-Auslander folgt dies bereits aus dem Diskri-
minierungsverbot des AEUV. Aber auch fiir andere Auslinder gelten keine Beschrinkungen, iiberdies ist
ein Wohnsitz im Inland nicht erforderlich. Selbst ein Verstof§ der Griinder gegen auslinder- oder gewerbe-
polizeiliche Beschrankungen andert nichts an der Wirksamkeit der Griindungserkliarungen. Die Griinderfa-
higkeit des Auslinders ist auch dann nicht eingeschrinkt, wenn er keine Aufenthaltserlaubnis und auch
keine Arbeitserlaubnis besitzt; im letzteren Fall kann er allerdings nicht als Vorstand oder Angestellter der
AG titig werden (vgl. dazu Zuwanderungsgesetz vom 30.7.2004, BGBI. 2004 1 1950).° Schlielich darf
auch das Registergericht grundsitzlich die Einhaltung aufenthaltsrechtlicher Verbote nicht tiberpriifen. In
Umgehungsfillen, dh wenn die Griindung der AG vorwiegend den Zweck verfolgt, aufenthaltsrechtliche
Beschriankungen zu umgehen, kommt eine Unwirksamkeit des Vertrages nach §§ 134, 138 Abs. 1 BGB in
Betracht.!?

2. Juristische Personen. In- und auslindische juristische Personen des Privatrechts oder des Offentlichen
Rechts (zB Gebietskorperschaften) konnen Griinder einer AG sein. Fiir auslandische juristische Personen ist
erforderlich, dass sie nach ihrem Heimatrecht griinderfihig sind, dh einer juristischen inlindischen Person
gleichstehen.!! Einschrinkungen konnen sich ferner ergeben, wenn im Einzelfall durch Satzung die Vertre-
tungsmacht der Organe beschrinkt ist.'”> Wird aber die AG, obwohl eine unwirksame Griindererklirung
vorliegt, dennoch im Handelsregister eingetragen, so ist die AG wirksam entstanden.

3. Personenhandelsgesellschaften. Fiir OHG und KG, auch fiir GmbH & Co. KG oder AG & Co. KG, gilt
das Gleiche wie fiir juristische Personen, da sie im AufSenverhiltnis ebenso behandelt werden (vgl. §§ 105,
124, 161 HGB). Fiir die Einlageleistung haften ihre Gesellschafter aber auch personlich (§§ 128, 161
Abs. 2, 171 f. HGB)."> Neben der OHG kénnen auch ihre Gesellschafter selbststindig Griinder derselben
AG sein.

4. Gesamthandsgemeinschaften. a) GbR. Die GbR (BGB-Gesellschaft) ist als Auflengesellschaft rechtsfa-
hig, als Gesamthandsgemeinschaft mit Gesellschaftsvermogen griinderfihig. Der Aktienanteil gehort zum
Gesellschaftsvermogen, fiur die Aufbringung der Einlage haften aber neben der GbR als Gesamthand auch
die Gesellschafter, und zwar unbeschrinkbar.!* Die personliche Haftung der Gesellschafter als Gesamt-
schuldner folgt hier nicht aus § 427 BGB, sondern aus dem Prinzip der vergleichbaren akzessorischen
Gesellschafterhaftung nach § 128 HGB.'S In Betracht kommt auch Haftung nach § 69 Abs. 2 analog.

b) Erbengemeinschaft, Giitergemeinschaft. Nach frither noch iiberwiegender Meinung wurde die Griinder-
fahigkeit der Erbengemeinschaft grundsitzlich verneint; es wurde allenfalls fiir zuldssig gehalten, dass
eine vom Erblasser bereits begonnene Griindung von der Erbengemeinschaft fortgefiithrt wird.'® Wenn
letzteres aber zuldssig ist, sind verniinftige Griinde nicht ersichtlich, der Erbengemeinschaft im Ubrigen die
Griinderfihigkeit abzusprechen. Sie ist mit der mittlerweile hM zu bejahen.'” Jeder Miterbe haftet fiir die
Erfilllung der Einlagen nach § 69 Abs. 2 unbeschrankt.

Leben Eheleute im Giiterstand der Giitertrennung oder der Gilitertrennung mit Zugewinnausgleich (Zuge-
winngemeinschaft), konnen sie sich nicht gesamthinderisch als Griinder betitigen; sie sind jeder fiir sich
imstande, Griinder zu sein. Fiir die Einlageverpflichtung sind aber Verfiigungsbeschrankungen, die sich aus
§ 1365 oder §§ 1423 f. und §§ 1437 f. BGB ergeben konnen, zu beachten.'® Haben die Eheleute hingegen
Giitergemeinschaft vereinbart, konnen sie als Giitergemeinschaft Griinder sein.!’

c) Sonstige. Die Griinderfihigkeit des nichtrechtsfihigen (nichteingetragenen) Vereins ist zu bejahen.?®
Gleiches gilt fiir die Gesamthand der Vor-AG und der Vor-GmbH. Selbstverstindlich kann aber eine
Vor-AG nicht Griinderin ihrer eigenen AG sein.?!

7 So MiiKoAktG/Heider Rn. 11 mwN dort bei Fn. 10; BeckOGK/Drescher AktG Rn. 8 mwN. 8 So Koch Rn.6. 9 MiiKoAktG/Heider
Rn.12. 10 Str vgl. Koch Rn. 7 mwN; zur GmbH: Scholz/Cramer GmbHG § 2 Rn. 47 (falls die Gesetzesumgehung eindeutig im Vorder-
grund steht); Noack/Servatius/Haas/Servatius GmbHG § 1 Rn.16. 11 Vgl. Groffkomm-AktienR/Bachmann Rn. 25; MiiKoAktG/Heider
Rn.13. 12 Vgl. zB §26 Abs.2 S.2 BGB. 13 Koch Rn.9. 14 Vgl. BGH NJW 2001, 1056. 15 Dazu Koch Rn. 10; Kritik an der
BGH-Rechtsprechung bei MiitKoAktG/Heider Rn. 17. 16 Vgl. hierzu Scholz/Cramer GmbHG § 2 Rn. 65. 17 So auch MiiKoAktG/Hei-
der Rn. 19; Koch Rn. 11; Noack/Servatius/Haas/Servatius GmbHG § 1 Rn. 36 mwN; Scholz/Cramer GmbHG § 2 Rn. 65; aM GrofSkomm-
AktienR/Bachmann Rn.29. 18 Vgl. MiiKoAktG/Heider Rn.20. 19 So zu Recht Koch Rn.11; aM Groffkomm-AktienR/Bachmann
Rn. 31; ferner MiiKoAktG/Heider Rn. 21, der eine nach auffen hin erkennbare organisatorische Einheit vermisst und nur ein Sonderver-
mdogen nach § 1416 BGB sicht. Die gesamthinderische Bindung ist aber aus § 1419 BGB zu entnehmen, eine Bestimmung, die auch iibli-
cherweise mit Gesamthandsgemeinschaft iiberschrieben ist. 20 Str., wie hier MiitKoAktG/Heider Rn. 18; Koch Rn. 10 aE; Grofkomm-
AktG/Bachmann Rn.27. 21 Vgl. zur GmbH Scholz/Cramer GmbHG § 2 Rn. 59 mwN.
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C. Feststellung der Satzung

L. Errichtung der Gesellschaft. In der Regel beginnt die Griindung einer AG schon bevor es zur Errichtung
der Gesellschaft kommt. Mit dem Begriff , Vorgriindungsstadium“ wird hier der Zeitraum bis zur Errich-
tung der Gesellschaft bezeichnet. In diesem Stadium bestehen auch ohne formlichen Vertragsabschluss
bereits Sonderbeziehungen (Treue- und Schutzpflichten) zwischen den voraussichtlichen Griindern.?> Von
einem Griindungsvorvertrag oder Vorgriindungsvertrag wird gesprochen, wenn sich die Griinder einer AG
durch schuldrechtlichen Vertrag zur Griindung verpflichtet haben. Der Begriff ,, Vorgriindungsgesellschaft“
hat sich hierfiir durchgesetzt.?> Im Hinblick auf die Formbediirftigkeit der Verpflichtung zur Griindung
einer AG besteht ein Anspruch auf Mitwirkung der Vertragspartner an der Griindung bei einem formlosen
Vorvertrag nicht.>*

Das Vorgriindungsstadium endet mit dem Abschluss des notariellen Errichtungsvertrages (§ 23 Abs. 1, 2)
mit dem die Griinder die Satzung feststellen und die Ubernahme der Aktien (§ 29) erkliren. Danach besteht
bis zur Eintragung im Handelsregister eine Vor-AG. Diese ist notwendige Vorstufe zur AG, ist werdende
juristische Person.?’ Sie unterliegt bereits in vollem Umfang dem Recht der Aktiengesellschaft, soweit
die entsprechenden Bestimmungen nicht die Eintragung im Handelsregister zwingend voraussetzen. Die
Vor-AG ist mit der spiteren AG identisch im Sinne einer Kontinuitit der Rechtsverhiltnisse. Im Augenblick
der Eintragung setzt sich die Gesellschaft mit allen Aktiva und Passiva sowie den Mitgliedschaftsrechten als
AG fort; aus der werdenden juristischen Person wird eine fertige juristische Person; Rechte und Pflichten
der Vor-AG werden ohne Weiteres solche der AG.2°

Der Zweck der Vor-AG ist, anders als in einem Griindungsvorvertrag, nicht mehr auf die Griindung
beschrinkt, sondern deckt sich, jedenfalls weitgehend, schon mit dem Zweck der spiteren AG. Wird die
Gesellschaft nur von einem Gesellschafter errichtet, entsteht eine Einmann-Vor-AG, die nicht Sondervermé-
gen des Alleingriinders, sondern bereits eine teilrechtsfihige Organisation ist, die, wie die Vor-AG bei
einer Mehrpersonengriindung, handlungs- und haftungsfihig ist und als Rechtstragerin fungieren kann.
Auf die Einmann-Vor-AG sind die Rechtsregeln der Vor-AG anzuwenden, soweit dem nicht zwingend die
Besonderheiten der Einmanngriindung entgegenstehen.?”

II. Satzungsfeststellung. 1. Vertrag. Sind an der Griindung der AG mehrere Personen beteiligt, wird die Ge-
sellschaft durch Vertrag errichtet. Dieser Vertrag wird auch als Errichtungsvertrag?® oder als Griindungs-
vertrag bezeichnet.?’ Fehlt ein Griindungsvertrag, kann eine Gesellschaft nicht entstehen. Die Rechtsnatur
dieses Vertrages ist umstritten.3? Er unterliegt als schuldrechtlicher Vertrag den Vorschriften des BGB iiber
die Abgabe von Willenserklarungen und den Abschluss von Vertragen (vgl. §§ 105 ff., 116 ff., 145 ff. BGB).
Eine uneingeschrinkte Anwendung dieser Vorschriften kommt aber nur bis zum Auftreten der Vor-AG
im Rechtsverkehr in Betracht, weil der Vertrag auch Organisationsvertrag ist und er ,gesetzesgleich als
Organisationsstatut der AG dient.>! Die Erklirung zur Feststellung der Satzung muss nach § 23 Abs. 1
notariell beurkundet sein. Es konnen aber die Errichtungserklarungen in getrennten, inhaltlich aufeinander
verweisenden Urkunden enthalten sein.’? Liegen Mingel des Vertrages vor, kann eine fehlerhafte Vor-AG
gegeben sein; die Mingel sind aber nach Eintragung der AG nur noch im Rahmen von § 399 FamFG oder
der §§ 275-277 beachtlich (Niheres s. dort).

2. Einseitiges Rechtsgeschift. Wird die AG nur durch eine Person errichtet, kann schon begrifflich ein
Vertrag nicht geschlossen werden. Der Errichtungsakt, die Feststellung der Satzung und Ubernahme der
Aktien erfolgt durch einseitige, nicht empfangsbediirftige Willenserklirung des Griinders, die mit ihrer
formbediirftigen Abgabe (notarielle Beurkundung; § 23) wirksam wird. Damit ist die AG errichtet, die
Satzung festgestellt. Da es sich um eine einseitige Erklirung handelt, fillt beim Notar nach Nr. 21200 KV
GNotKG nur eine Gebiihr, nicht wie bei einem Vertrag nach Nr. 21100 KV GNotKG eine doppelte Gebiihr
an.3

D. Aktienlibernahme

L. Rechtsnatur. 1. Vollstindige Ubernahme. Neben der Feststellung der Satzung ist die Aktieniibernahme
Teil eines einheitlichen Rechtsgeschifts. Die Griinder miussen samtliche Aktien iibernehmen; deshalb ist
Grinder nur, wer mit einer entsprechenden Erklarung eine Einlageverpflichtung tibernimmt. Feststellung

22 Niheres s. MiiKoAktG/Pentz § 41 Rn. 10 ff. 23 So zB MiiKoAktG/Heider Rn. 26; MiiKoAktG/Pentz § 41 Rn. 10. 24 Holters/Weber/
Solveen AktG §41 Rn.4; MiiKoAktG/Pentz §41 Rn.16. 25 K. Schmidt GesR §11 IV 2; §34 IIl 3. 26 Str., aber heute hM, vgl.
MiiKoAktG/Pentz §41 Rn.108; Grofkomm-AktienR/Schmidt § 41 Rn.99f.; Koch §41 Rn.16. 27 HM; vgl. MiiKoAktG/Pentz § 41
Rn. 76 ff.; Koch § 41 Rn. 17¢; GrofSkomm-AktienR/Bachmann Rn. 12. 28 MiiKoAktG/Heider Rn.28. 29 ZB BGHZ 45, 338. 30 We-
gen der Einzelheiten wird auf MiiKoAktG/Heider Rn.28 ff. sowie auf Scholz/Cramer GmbHG §2 Rn.3ff. verwiesen. 31 Dazu
MiiKoAktG/Heider Rn. 35 ff. 32 BeckOGK/Drescher AktG Rn. 4; MiiKoAktG/Heider Rn.28. 33 Vgl. Sikora NJW 2013, 2310 (2314);
Koch Rn. 4a; Schneider/Volpert/Félsch/Macht Gesamtes Kostenrecht, KV GNotKG Nr. 21200 - 21201 Rn. 12.
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der Satzung und Ubernahmeerklirung miissen in einer Urkunde zusammengefasst sein (§ 23 Abs. 2); die
Stufengriindung ist abgeschafft. Die Vor-AG entsteht erst, wenn simtliche Aktien ibernommen sind. Mit
dieser Ubernahme verpflichten sich die Griinder, den festgesetzten Ausgabebetrag der Aktie einzuzahlen
oder satzungsmifig festgelegte Sacheinlagen zu leisten (§ 54 Abs. 1 und 2).3*

2. Einlagepflicht. Nach dem Wortlaut des § 2 erscheint es zwar moglich, dass Personen an der Feststellung
der Satzung mitwirken, ohne iiberhaupt Einlagepflichten zu tibernehmen, wenn nur simtliche Aktien von
anderen Griindern iibernommen werden. Da es aber ohne Einlage keine Aktie und somit keine Mitglied-
schaft gibt, kann eine solche Person, die nicht Mitglied werden will, auch als Griinder nicht in Betracht
kommen.?® Der Errichtungserklirung des auflenstehenden Dritten kann allerdings die Bedeutung einer
schuldrechtlichen Forderpflicht zukommen.3¢

II. Rechtsfolgen. Durch die Aktieniibernahme, verbunden mit der Satzungsfeststellung, erwirbt der Uber-
nehmer die Rechtsstellung eines Griinders mit den entsprechenden Rechten und Pflichten. Das sind in erster
Linie Mitgliedschaftsrechte und -pflichten, die Einlagepflicht und die Treuepflicht. Auch der Aktionir kann
gegeniiber seinen Mitaktiondren und gegeniiber der Gesellschaft eine gesellschaftsrechtliche Treuepflicht
haben. Dies gilt insbesondere fir die ,,Griindungsaktionire“. Die Treuepflicht entsteht bereits mit der
Errichtung der Vor-AG.3”

§ 3 Formkaufmann; Bérsennotierung

(1) Die Aktiengesellschaft gilt als Handelsgesellschaft, auch wenn der Gegenstand des Unternehmens nicht
im Betrieb eines Handelsgewerbes besteht.

(2) Borsennotiert im Sinne dieses Gesetzes sind Gesellschaften, deren Aktien zu einem Markt zugelassen
sind, der von staatlich anerkannten Stellen geregelt und iiberwacht wird, regelmifig stattfindet und fiir das
Publikum mittelbar oder unmittelbar zuganglich ist.

A. Normzweck und Anwendungsbereich

I. Normzweck. 1. Formkaufmann. Abs. 1 legt als Fiktion fest, dass die AG unabhingig vom Unterneh-
mensgegenstand Formkaufmann ist, also Kaufmann iSd HGB (§ 6 HGB) kraft der gewihlten Rechtsform.
Gleiches gilt fiir die GmbH (§ 13 Abs. 3 GmbHG) und grundsitzlich auch fiir die eingetragene Genossen-
schaft wegen § 17 Abs. 2 GenG, obwohl letztere keine Handelsgesellschaft ist. Das gesamte rechtsgeschift-
liche Handeln der AG, soweit es um AufSengeschifte geht, untersteht dem Handelsrecht, es sind Handelsge-
schifte iSv §§ 343 ff. HGB. Dies gilt fiir die AG ohne Riicksicht auf den Gegenstand des Unternehmens,
also auch fiir solche Gesellschaften, deren Titigkeit nicht auf den Betrieb eines Handelsgewerbes (§§ 1 ff.
HGB) gerichtet ist. Die AG ist immer Kaufmann, unabhingig davon, welche Geschifte sie betreibt und
welche Zwecke sie sonst verfolgt, und zwar selbst dann, wenn diese karitativer Natur sind.! Anders als bei
natiirlichen Personen ist bei einer AG, auch bei der Einmann-AG, keine von der geschiftlichen zu trennende
Privatsphire anzuerkennen.

2. Legaldefinition. Abs. 2 wurde eingefiigt durch Art. 1 Nr. 1 KonTraG? und enthilt eine Legaldefinition
der borsennotierten Gesellschaft, wodurch sdmtliche Bestimmungen des AktG, die an eine Borsennotierung
ankniipfen, sprachlich entlastet werden (vgl. zB §§ 67 Abs. 6, 110 Abs. 3, 120 Abs. 4, 124 Abs. 1, 130
Abs. 1S.3, Abs. 2, Abs. 6, 134 Abs. 1, 171 Abs. 2, 328 Abs. 3, 404 Abs. 1 u. 2).3

II. Anwendungsbereich. Die Fiktion des Abs. 1 gilt nur fiir die Aktiengesellschaft, die durch die konstitutiv*
wirkende Eintragung im Handelsregister bereits entstanden ist (§ 41 Abs. 1). Die Bestimmung gilt somit
nicht fiir die Vor-AG.’ Das hat zur Folge, dass die Vor-AG nur dann Kaufmann iSd HGB ist, wenn ihr

34 S. MiiKoAktG/Heider Rn.43 ff. 35 Zutreffend: Koch Rn. 13; GrofSkomm-AktienR/Rohricht/Schall §28 Rn.2; BeckOGK/Drescher
Rn.7. 36 Vgl. Koch Rn. 13; MiiKoAktG/Heider Rn.32. 37 Vgl. BGH NJW 1988, 1579 (1581); eingehend: Timm WM 1991, 481 f,;
Henze BB 1996, 489 (492); MiiKoAktG/Heider Rn. 50. 1 HM, statt vieler BGHZ 59, 179 (183); Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries
HGB § 6 Rn. 8. Auch die Angehérigen sog. freier Berufe kénnen sich in der Rechtsform der AG nach Aktienrecht stets zusammenschlie-
Ben, sofern nicht gesetzlich normierte Standespflichten dem entgegenstehen. Fiir Wirtschaftspriifer (§27 Abs. 1 WPO) und Steuerberater
(§49 Abs. 2 StBerG) ist die Zulassung zur AG gesetzlich geregelt. Rechtsanwilte konnen sich jetzt kraft Gesetzes in einer GmbH zusam-
menschliefen (vgl. § 59¢ ff. BRAO), aber auch der Zusammenschluss in einer AG ist ohne Kodifizierung de lege lata zulissig; vgl. BGH
AG 2005, 531. Zu den berufsrechtlichen Voraussetzungen vgl. Weyland/Briiggemann BRAO Vorbem vor § 59¢ Rn. 9. 2 Gesetz zur Kon-
trolle und Transparenz im Unternehmensbereich v. 27.4.1998 (BGBI. 1998 1 786), modifiziert durch Art. 6a Nr. 1 Ges. zur Umsetzung der
EG - Einlagensicherungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschidigungsrichtlinie v. 22.7.1998 (BGBIL. 1998 I 1842). 3 Dazu Koch Rn. 5;
eingehend BeckOGK/Drescher AktG Rn.3. 4 Vgl. Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 8 Rn. 53 ff.; Baumbach/Hopt/Merkt
HGB § 8 Rn. 11. 5 HM MiiKoAktG/Heider Rn. 7; Koch Rn. 2; Groffkomm-AktG/Bachmann Rn. 19.
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schon vor der Eintragung betriebenes Unternehmen, nach Aufgabe der Eintragungsabsicht,® die in § 1
Abs. 2 HGB definierten Voraussetzungen eines Handelsgewerbes erfiillt, wobei der kiinftige Zuschnitt der
Gesellschaft zu beriicksichtigen ist.” Wird die Fintragungsabsicht aufgegeben, entsteht, wenn ein Handels-
gewerbe betrieben wird, eine OHG, andernfalls eine BGB-Gesellschaft; die OHG ist dann zur Eintragung
anzumelden, es besteht Anmeldepflicht.® Erfasst werden auch die inlindischen Zweigniederlassungen einer
AG mit dem Sitz im Ausland (§§ 13 d ff. HGB). Da die Zweigniederlassung keine eigene Rechtsfahigkeit
besitzt,” kann die Kaufmannseigenschaft nur der auslindischen Gesellschaft zukommen. Im Einzelfall be-
misst sich dies danach, ob die auslindische Gesellschaft eine mit der deutschen AG vergleichbare Rechts-
form aufweist.'”

Gemifs § 3 Abs. 1 wird die AG ausnahmslos den Vorschriften des HGB unterworfen. Fiir die Kaufmannsei-
genschaft bedarf es daher keiner Priifung nach §§ 1 ff. HGB. Bedeutung hat die Bestimmung deshalb in
erster Linie fiir AGs, deren Gegenstand des Unternehmens nicht unter § 1 HGB fillt, zB fiir die freien
Berufe. Auch wenn ein Gewerbe der AG keinen in kaufminnischer Weise eingerichteten Geschiftsbetrieb
erfordert (§ 1 Abs. 2 HGB), bleibt die AG dennoch Formkaufmann. Fiir sie gelten auch sonstige zivilrechtli-
che Regelungen, sofern sie auf den Kaufmannsbegriff des HGB Bezug nehmen.!' Angestellte einer AG sind
in jedem Fall Handlungsgehilfen iSv §§ 59 ff. HGB, auch wenn die AG kein Handelsgewerbe betreibt.!?
Die AG hat keine private Sphire, alle ihre Geschifte sind daher Handelsgeschifte.'3 Ferner ist die AG Un-
ternehmerin iSv § 14 BGB.'* Hingegen hat die Fiktion keinen Einfluss auf das Gewerbe- und Steuerrecht. In
diesem Bereich wird rechtsspezifisch nur danach geurteilt, ob tatsichlich ein Gewerbe betrieben wird, der
Kaufmannsbegriff des HGB ist hierfiir nicht mafgebend.!®

B. Die Borsennotierung

I. Definition. Mit Abs. 2 wurde eine allgemeine Legaldefinition der borsennotierten Gesellschaft in das
Gesetz aufgenommen. Bereits mit dem Deregulierungsgesetz'® wurde zwischen Gesellschaften, deren Aktien
zum Borsenhandel zugelassen sind, und den ibrigen ,kleinen“ Aktiengesellschaften unterschieden (vgl.
§ 130 Abs. 1 S. 3). Diese kapitalmarktorientierte Trennungslinie wurde gesetzlich fortgeschrieben. Borsen-
notiert!” sind danach Gesellschaften, deren Aktien zum Handel an einem Markt zugelassen sind, der die
Voraussetzungen von Abs. 2 erfiillt. Das Finanzmarktrichtlinie- Umsetzungsgesetz'® hat den Begriff des
Marktes in Abs. 2 neu definiert, wonach vom Begriff des Marktes im Sinne dieser Vorschrift nur noch das
Marktsegment des regulierten Marktes erfasst wird.!” Die frither eingehend erérterte Problematik zur Frage
des Neuen Marktes ist iiberholt.?’ Nach der Anderung des Borsengesetzes fillt unter die Definition des
Marktes nach Abs. 2 nur noch das Marktsegment des sog. regulierten Marktes (§§ 32 ff. BorsG). Nicht
ausreichend ist der Handel mit Aktien im sog. Freiverkehr (§ 48 BorsG), da dies keine Borsennotierung
iSv Abs. 2 begriindet; denn dieses Marktsegment wird nicht von staatlich anerkannten Stellen, sondern
ausschlieflich privat organisiert.?! Schlielich werden unter dem Begriff ,,borsennotiert* auch die Gesell-
schaften erfasst, deren Aktien an vergleichbaren Borsen im Ausland notiert werden.?

II. Nicht borsennotierte AG. Die nicht an der Borse notierten AGs, also solche, die nicht dem Regelungs-
bereich des Abs. 2 unterfallen, haben Erleichterungen im Verfahrensbereich, weil Vorschriften und Verhal-
tenspflichten, die bei den borsennotierten AGs aus Griunden des Anlegerschutzes erforderlich sind, bei den
nicht am Kapitalmarkt titigen und meist kleineren AGs nicht zu rechtfertigen wiren.?3

An die Borsennotierung kniipft eine Reihe von aktiondrschiitzenden Vorschriften, wie zB § 110 Abs. 3 S. 2,
§ 125 Abs. 1S.3, § 134 Abs. 1 S. 2.2* Groflere Bedeutung hat die Unterscheidung zwischen borsennotierten
und nicht borsennotierten Gesellschaften allerdings im Kapitalmarktrecht (vgl. zB § 33 Abs. 2 WpHG iVm
§2 Abs. 11 WpHG).»

III. Delisting. Der BGH hat im Jahre 2002 entschieden, dass der Widerruf der Zulassung zum Handel
der Aktie im geregelten Markt (sog. reguldres delisting) nach § 39 Abs. 2 BorsenG das Aktieneigentum
beeintrachtige und deshalb eines Beschlusses der Hauptversammlung sowie eines Pflichtangebots der Ge-

6 BGH NJW 2007, 589; vgl. BeckOGK/Drescher AktG Rn.2. 7 Vgl. Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 6 Rn.9 mwN.
8 Vgl. §§ 106 ff. HGB; Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas HGB § 106 Rn.2. 9 Vgl. BeckOGK/Drescher AktG Rn. 3, MiiKoAktG/Heider
Rn.10. 10 Vgl. Réhricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 13e Rn.2f. 11 Die fritheren Sondervorschriften fiir Kaufleute bei der
Verjahrung, § 196 BGB aF sind abgeschafft; es gilt jetzt die regelmidfSige Verjahrungsfrist von 3 Jahren nach § 195 BGB. 12 Vgl. Réh-
richt/Graf v. Westphalen/Haas/Wagner HGB § 59 Rn.20, 23; Koch Rn.4; MiiKoAktG/Heider Rn.34. 13 Koch Rn.4; BeckOGK/
Drescher AktG Rn.5. 14 Vgl. BeckOGK/Drescher AktG Rn.4. 15 Vgl. MiiKoAktG/Heider Rn. 11; Koch Rn.4. 16 Vom 2.8.1994,
BGBI. 1994 1 1961. 17 Zur Entstehungsgeschichte der Fassung der Norm s. MiKoAktG/Heider Rn. 37 ff. 18 V. 16.7.2007, BGBI. 2007
11330. 19 Koch Rn. 6; K. Schmidt/Lutter/Lutter Rn. 6; BeckOGK/Drescher AktG Rn. 6. 20 MiiKoAktG/Heider Rn.39. 21 Vgl. Koch
Rn. 6; MiiKoAktG/Heider Rn. 38. 22 Vgl. BegrRegE BT-Drs. 13/9712, 12; BeckOGK/Drescher AktG Rn. 6; MiiKoAktG/Heider Rn. 38.
23 Niher MiiKoAktG/Heider Rn.41 ff. 24 Vgl. hierzu MiiKoAktG/Heider Rn.41. 25 MiiKoAktG/Heider Rn.44; Henssler/Strohn/
Wostmann § 3 Rn. 3.
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sellschaft oder des Grofaktionirs iiber den Kauf der Aktien der Minderheitsaktionire bediirfe.2® Gestiitzt
auf die Entscheidung des BVerfG,?” wonach der Widerruf der Borsenzulassung fiir den regulierten Markt
den Schutzbereich des Eigentumsgrundrechts des Aktionirs nicht beriihre und es den Fachgerichten tiber-
lassen bleibe, wie der Wechsel vom regulierten Markt in den Freiverkehr zu bewerten ist, hat der BGH ent-
schieden,?® dass bei einem Widerruf der Zulassung der Aktie zum Handel im regulierten Markt auf Veran-
lassung der Gesellschaft die Aktionire keinen Anspruch auf eine Barabfindung haben; es bedarf weder ei-
nes Beschlusses der Hauptversammlung noch eines Pflichtangebots, wenn ein Eintritt in den ,,Entry Stan-
dard* des Freiverkehrs (open market) erfolgt.?’ Durch das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtli-
nie-Anderungsrichtlinie vom 20.11.20153° hat der Gesetzgeber die Voraussetzungen fiir ein Delisting und
Downlisting nunmehr in § 39 Abs. 2 BérsG niher geregelt.®!

§4 Firma

Die Firma der Aktiengesellschaft muf, auch wenn sie nach § 22 des Handelsgesetzbuchs oder nach ande-
ren gesetzlichen Vorschriften fortgefiithrt wird, die Bezeichnung ,,Aktiengesellschaft® oder eine allgemein
verstandliche Abkiirzung dieser Bezeichnung enthalten.

A, Allemeines ........ooouveeiiiiiiiiiiiiiiiieaaaa. 1 IL. Firmenschutz ............ccoooooiiiiiiiiii.. 22
L. Regelungsbereich ..., 1 C. Artender Firma ...........ooooiiiiiiiiiiii .. 23
II. Ubergangsvorschriften .......................... 2 L. Personenfirma .............coeveverininnenannn.. 24
II. Bedeutung der Firma............................ 3 IL Sachfirma..........ooooiiiiiiiiiiii 25
1. Legaldefinition e 3 IIL Fantasiefirma ...................oo, 27
2. R.echtsn?mr de.s Firmenrechts .............. 4 IV. Die Firma der Rechtsanwalts-Kapitalgesell-
3. Flfmen.fahlgkelﬁ '''''''''''''''''''''''''''' S schaft ... 29
I\'A Grunflbegrlffe fies Flr{llenrechts """""""" 6 V. Abgeleitete Firma .............cccevviiiiinnnn.. 31
B. Grl.{ndsa.tze der Firmenbildung .................... 12 1. Firmenfortfihrung (§ 22 HGB) ............. 32
L Ubersicht ........cooooiiiiiiiiiiiiiii, 12 . -
; S 2. Haftung bei Firmenfortfiihrung
1. Kennzeichnungsfihigkeit
(§25 HGB) oo 34
(§18 Abs. THGB) «.oovvvviiniiiiiininne. 13 . S
D. Firma der Zweigniederlassung ..................... 35
a) Buchstabenfolgen ....................... 14 . .
E. Firmenzusitze ................coooiiiiiiiiiinnnn. 39
b) Zahlen .........ccoooiiiiiiiiiii. 16
) Bildzeichen .....eeeeeeeeeeeeeeeee, 17 I Recht‘sformZI'J.satz ............................... 39
2. Unterscheidungskraft und Unterscheidbar- II. Sonstige ZUSAtze .......uuviverieiieiinnnnninnnn 41
KEIE o oo 18 F. Die unzuldssige Firma.................oooiaa 42
3. Irrefithrungsverbot (§ 18 Abs.2 HGB) ..... 19 I. Vor der Eintragung ...........cc.oooeviiinneannn. 42
a) Materiellrechtliche Einschrankungen ... 20 II. Eingetragene Firma...............oooovieeeo. 43
b) Verfahrensbezogene Einschrinkungen.. 21 1L Loschung der Firma ...t 44

A. Allgemeines

I. Regelungsbereich. Entgegen der Uberschrift der Bestimmung enthilt § 4, im Gegensatz zur Fassung vor
dem HRefG,! keine Regelung fiir die Firma der AG; die Bestimmung befasst sich vielmehr nur noch mit
dem zwingenden Rechtsformzusatz, der nunmehr auch kraft Gesetzes® in abgekiirzter Form — regelmifig
mit ,AG* abgekiirzt —in der Firma gefihrt werden darf. Die korrespondierende Bestimmung fir den
Einzelkaufmann und die Personenhandelsgesellschaft ist § 19 HGB, fir die GmbH § 4 GmbHG. Mit
dem Rechtsformzusatz erhilt die Firma ihre Funktion als Informationstrager tiber die Rechts- bzw. Gesell-
schaftsform und offenbart die Haftungsverhiltnisse, wodurch sich eine Transparenz fir Glaubiger und
Verbraucher ergibt. Alle sonstigen fiir eine Firma mafSgeblichen Vorschriften finden sich in §§ 17 ff. HGB,
insbesondere ist bei der Firmenbildung § 18 HGB (Kennzeichnungseignung, Unterscheidungskraft, Verbot
der Irrefithrung) zu beachten.

II. Ubergangsvorschriften. Art. 38 EGHGB hat als Ubergangsvorschrift in erster Linie Bedeutung fiir Ein-
zelkaufleute und Personenhandelsgesellschaften.? Danach durften vor dem 1.7.1998 im Handelsregister
eingetragene Firmen bis zum 31.3.2003 unverdndert weitergefithrt werden. Fir die AG hat dies keine
praktische Bedeutung; denn die Firma einer AG, die schon vor dem 1.7.1998 zulissig war, ist regelmafSig
auch danach in vollem Umfang zulissig geblieben.*

26 BGHZ 153, 47 (53). 27 BVerfG, ZIP 2012, 1402. 28 BGH, NJW 2014, 146. 29 Vgl. zur Entwicklung der Rechtsprechung: Koch
§119 Rn.31ff. 30BGBL2015 I 2029. 31Koch §119 Rn.36ff. 1 Handelsrechtsreformgesetz v. 22.6.1998, BGBL. 1998 1 1474.
2 Schon vorher hM. 3 Vgl. Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 19 Rn.40. 4 Naheres und zur rechtshistorischen Bedeutung
von § 26a EGAktG MiiKoAktG/Heider Rn. 5.
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III. Bedeutung der Firma. 1. Legaldefinition. Die AG ist als Handelsgesellschaft Formkaufmann (§ 3
AktG, § 6 HGB) und hat deshalb zwingend eine Firma zu fiithren (§§ 17 ff. HGB; s. auch § 23 Abs. 3
Nr. 1). § 17 HGB enthilt eine Legaldefinition der Firma; sie ist nur der Handelsname des Kaufmanns als
Unternehmenstriger und darf nicht mit dem Unternehmen oder Betrieb gleichgesetzt werden. Die Firma ist
der Name der Gesellschaft und nicht der des Unternehmens, fur letzteres gibt es die Geschaftsbezeichnung.
Die AG hat, im Gegensatz zum Einzelkaufmann, nur einen Namen; diese Firma wird in das Handelsregister
eingetragen und ist im Geschiftsverkehr wie eingetragen zu fithren.’

2. Rechtsnatur des Firmenrechts. Dazu wird heute, mit geringfugigen Abweichungen im Einzelnen, tber-
wiegend vertreten, dass das Firmenrecht sowohl Personlichkeitsrecht (Namensrecht) als auch Vermogens-
recht (Immaterialgtiterrecht) ist (Doppelnatur). Am ehesten wird es als einheitliches Recht mit zwei unter-
schiedlichen Komponenten erfasst.® Das Firmenrecht kann einen erheblichen wirtschaftlichen Wert (Good-
will) haben, was insbesondere im Insolvenzverfahren Bedeutung erlangt, da die Firma zur Insolvenzmasse
gehort.”

3. Firmenfihigkeit. Firmenfihig ist die durch die konstitutiv wirkende Eintragung im Handelsregister
entstandene juristische Person (vgl. § 41 Abs. 1). Vor der Eintragung besteht keine Firmenfihigkeit nach
§ 6 HGB. Die Vor-AG kann aber firmenfihig sein, wenn sie einen Geschiftsbetrieb aufgenommen hat,
der unter die Definition Handelsgewerbe fillt (— § 3 Rn. 3). Die Vor-AG kann bereits mit der fiir die
AG vorgesehenen Firma im Geschiftsverkehr auftreten, muss allerdings dem Rechtsformzusatz ,AG*
zusitzlich hinzufiigen ,,in Griindung®, abgekiirzt ,,i. G.“ oder ,,i.Gr.“.% Die Firmenfihigkeit der AG besteht
bis zu ihrer Loschung im Handelsregister (§ 273 Abs. 1 S. 2). Wihrend der Abwicklung der AG hat diese
einen die Abwicklung andeutenden Zusatz (zB: i. L.) zu fithren.’

IV. Grundbegriffe des Firmenrechts.!” Firmenkern und Firmenzusatz waren Begriffe, die in erster Linie
durch die Gesetzeslage vor dem Inkrafttreten des HRefG Bedeutung hatten. So war mit dem Begriff
»Firmenkern® der gesetzlich vorgeschriebene Bestandteil einer Firma nach §§ 18 Abs. 1, 19 Abs. 1 und 2
HGB aF, § 4 AktG, § 4 GmbHG definiert. Es handelte sich um ein statisches Element, das durch entspre-
chende Zusitze erginzt werden konnte. Der Zwang zur Personen- oder Sachfirma ist aber mit dem HRefG
entfallen. Insbesondere fiir die Frage der Fortfithrung einer Firma (vgl. §§ 22, 25 HGB) ist entscheidend, ob
der pragende Teil der Firma, das ist der Teil, mit dem der Geschiftsverkehr das Unternehmen gleichsetzt,
fortgefithrt wird.!" Deshalb sollte man nach der Freigabe der Firmenbildung —in den Grenzen des § 18
HGB - den Begriff ,,Firmenkern“ besser durch den des ,prigenden Firmenbestandteils“ ersetzen; dieser
Begriff kann als ein mehr dynamisches Element einem Wandel der Verkehrsauffassung ohne Weiteres
Rechnung tragen, dh ein einmal pragend gewesener Firmenbestandteil muss es nicht fiir alle Zeiten bleiben,
es kann im Laufe der Jahre auch ein anderer Firmenbestandteil allein oder zusammen mit dem fritheren
prigend werden.'?

Nach dem Grundsatz der Firmeneinheit konnen Kapitalgesellschaften im Gegensatz zum Einzelkaufmann,
der fiir mehrere Geschifte mehrere Firmen fithren kann, nur eine einheitliche Firma fiithren, weil diese ihr
einziger Name ist (zur Zweigniederlassung — Rn. 35).

Die Firmenwahrheit bedeutet, dass die Firma weder in ihren Bestandteilen noch in ihrer Gesamtheit
Angaben enthalten darf, die sich zur Irrefithrung (Tduschung) eignen, sofern diese Angaben fiir die ange-
sprochenen Verkehrskreise wesentlich sind.

Die FirmenausschliefSlichkeit verlangt als Ausdruck der Individualisierungsfunktion die deutliche Unter-
scheidbarkeit von allen anderen Firmen am selben Ort (§ 30 HGB).

Wegen des Grundsatzes der Firmenbestandigkeit darf die Firma im Interesse der Geschiftsbeziehungen
und der Verkehrsgeltung eines Unternehmens unter bestimmten Voraussetzungen unverandert fortgefihrt
werden (§§ 21 ff. HGB). Dies gilt selbst dann, wenn die Firma bei einer Neubildung nicht zuldssig wire;
insoweit erfihrt der Grundsatz der Firmenwahrheit eine Einschrinkung.

Der Grundsatz der Firmenoffentlichkeit besagt, dass die Handelsgesellschaften ihre Firma durch Eintra-
gung in das Handelsregister offentlich bekannt machen miissen (§§ 36 ff.). Zu dieser Firmenpublizitit
gehort auch die Pflicht, in die Firma den Rechtsformzusatz des Unternehmenstrigers aufzunehmen (§ 4).
Hier tritt noch erginzend die Verpflichtung zur Angabe der vollstandigen Firma auf Geschiftsbriefen nach
§ 80 hinzu.

5 Vgl. BayObLG DStR 1992, 439; Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 17 Rn. 2 f.; MiiKoAktG/Heider Rn.7; Ammon DStR
1994, 325. 6 Vgl. BGHZ 85, 221 (223); Koch Rn.3; eingehend: Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 17 Rn.8 mwN.
7 Niher dazu Rohricht/Graf v. Westphalen/Ries HGB § 17 Rn.45, 47. 8 Vgl. MiKoAktG/Heider Rn. 11; BeckOGK/Drescher AktG
Rn. 3; Koch Rn.4. 9 Vgl. §269 Abs. 6; MiiKoAktG/Heider Rn. 12. 10 Zum Ganzen vgl. Ammon, Die Sachfirma der Kapitalgesell-
schaft DStR 1994, 325 f.; Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 17 Rn. 19 ff. 11 Dazu BGH NJW 2001, 1352 und NZG 2012,
916 (jeweils zu §25 HGB). 12 Dazu Ammon BGH-Report 2001, 386; vgl. auch Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 25
Rn. 19, § 18 Rn. 5 ff.
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B. Grundsatze der Firmenbildung

I. Ubersicht. Nach dem Rechtszustand bis zum 1.7.1998 war fiir die AG grundsitzlich nur die Sachfirma,
ganz ausnahmsweise, falls ein schutzwiirdiges Interesse vorlag, auch eine Personenfirma erlaubt. Die Sach-
firma musste gem. § 4 AktG aF dem Gegenstand des Unternehmens entnommen werden. Diese Regelung
wurde durch das HRefG ersatzlos gestrichen. An ihre Stelle ist § 18 HGB getreten.

Die Vorschrift gilt fur die Firmen aller Kaufleute (§§ 1, 6 HGB), also auch fiir die AG. Jede Firma muss, um
zulissig zu sein, im Wesentlichen fiinf Kriterien erfiillen:

Kennzeichnungsfahigkeit und Unterscheidungskraft,
Ersichtlichkeit des Gesellschaftsverhiltnisses,
Offenlegung der Haftungsverhaltnisse,

Keine Eignung zur Irrefithrung iSv § 18 Abs. 2 HGB,
Deutliche Unterscheidbarkeit iSv § 30 HGB.

Jede Firma, die diese Kriterien erfllt, ist grundsatzlich im Handelsregister eintragungsfihig, es sei denn,
sie verstofst mit ihrer Firmierung gegen die offentliche Ordnung, gegen die guten Sitten oder ist sonst
rechtsmissbrauchlich.!'?

1. Kennzeichnungsfihigkeit (§ 18 Abs. 1 HGB). Jede Firma muss zur Kennzeichnung geeignet sein, weil sie
nur damit die im Geschiftsverkehr erforderliche Namensfunktion erfiillen kann; mit der Eignung zur Kenn-
zeichnung wird die abstrakte Namensfahigkeit umschrieben. Das bedeutet, der priagende Firmenbestandsteil,
auch Firmenkern genannt (— Rn. 6), muss aus einer wortlichen und aussprechbaren Bezeichnung bestehen
und in lateinischen Buchstaben geschrieben sein.!* Reine Bildzeichen, deren Artikulation in der Sprachge-
meinschaft nicht etabliert ist, sind daher unzulissig.!> Eine ,,Pik-As-AG* ist firmenrechtlich zulissig; hinge-
gen wire sie unzuldssig, wenn anstelle der wortlichen Wiedergabe das Bildzeichen aus dem Kartenspiel
verwendet wird. Die frithere Auffassung, dass auch Zahlen, Buchstabenkombinationen und Abkiirzungen
in Alleinstellung als Firma ausscheiden, weil sie von vornherein keine Kennzeichnungseignung haben sol-
len, ¢ ist iiberholt. Nach neuer Ansicht haben auch diese hinreichende Kennzeichnungseignung.'”

a) Buchstabenfolgen. Im Gegensatz zur fritheren Regelung im Warenzeichengesetz sind jetzt nach § 8
Abs. 2 Nr. 2 MarkenG Buchstabenfolgen als Marke eintragungsfihig. Damit wurde einer moderneren Ver-
kehrsauffassung Rechnung getragen. Deshalb muss auch fiir das Firmenrecht die Kennzeichnungseignung
von Buchstabenfolgen in Alleinstellung bejaht werden.!® Es wire nicht einleuchtend, dass eine DBK-AG
als Firma nicht kennzeichnungsgeeignet und damit unzulissig sein soll, hingegen eine Debeka-AG zulissig
und eintragungsfihig ist.'"” Demnach sind Buchstaben/Zahlenkombinationen oder auch Abkiirzungen und
Akronyme zulissig, auch wenn sie kein Wort ergeben, das als solches aussprechbar ist.?? Auch einzelne
Buchstaben und Zahlen koénnen als Laute wiedergegeben werden und sind nicht von vornherein auszu-
schlieen, nachdem auch Fantasiebezeichnungen zulissig sind. Hier muss aber im Einzelfall festgestellt
werden, ob zB der Buchstabe ,,F“ oder die Ziffer ,,3“ jeweils in Alleinstellung die nach § 18 Abs. 1 HGB
erforderliche Kennzeichnungseignung hat. Im Handelsregister Miinchen wurden beispielsweise eingetragen:
»ML GmbH¢*, ,V3P3 GmbH¢“, ,3A GmbH¢*, ,SF GmbH*“,“ AB Handels Gesellschaft mbH*“, ,,WBC
GmbH¢, ,B to B GmbH*“ ,BM GmbH*, ,,69 GmbH¢* etc Dies zeigt aber auch, dass der Schwerpunkt
der Firmierungsfragen bei den Personenhandelsgesellschaften und den GmbHs liegt, wihrend insoweit die
Aktiengesellschaften nur marginal betroffen sind.

Die sinnlose Aneinanderreihung von A-Blocken in einer Firma, die offensichtlich nur dem Zweck dient,
fiir alle Zeiten in allen erdenklichen Verzeichnissen an erster Stelle zu stehen, ist eine rechtsmissbrauchliche
Firmierung, eine solche Firma ist nicht eintragungsfihig.”! Es konnte aber auch bereits an der Kennzeich-
nungseignung und Unterscheidungskraft iSv § 18 Abs. 1 HGB fehlen.

13 Vgl. Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 18 Rn. 9; BT-Drs. 13/8444, 36. 14 Vgl. Koch Rn. 12; Réhricht/Graf v. Westpha-
len/Haas/Ries HGB § 18 Rn. 11; Lutter/Welp ZIP 1999, 1073 (1077). 15 BGH NJW-RR 2022, 760f. 16 Vgl. frither BGHZ 14, 155
(160); Miither GmbHR 1998, 1058 (1060); Kogel BB 1998, 1645f. 17 Vgl. Lutter/Welp ZIP 1999, 1073 (1078); eingehend zur Na-
mensfihigkeit von Buchstabenkombinationen und Abkiirzungen Schulenburg NZG 2000, 1156 (1157 f.); Réhricht/Graf v. Westphalen/
Haas/Ries HGB § 18 Rn. 12 mwN; Scholz/Scheller GmbHG § 4 Rn. 51 ff. mwN. 18 Heidel/Schall/Lamsa HGB § 18 Rn. 12 f. 19 Niher
dazu Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 18 Rn. 12f. 20 Vgl. BGH DB 2009, 170 — ,HM&A* als Firma einer GmbH & Co.
KG ist zuldssig — mit zahlreichen Nachweisen; BeckOGK/Drescher AktG Rn. 10; K. Schmidt/Lutter/Langhein/Hupka Rn. 17. 21 So jetzt
zu Recht OLG Frankfurt NZG 2002, 588 mwN fiir die Firma AAAAAA GmbH; ablehnend ebenfalls, wenn auch mit anderer Begriin-
dung: OLG Celle DB 1999, 40 zur Firma AAA AAA AAA AB ins Lifesex-TV.de GmbH; s. ferner Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries
HGB § 18 Rn. 13: Tatsichlich eingetragene Firmen: AAA A Der Tiptop-Umzug GmbH; eine AAAAAA & A Agentur Detectiv Reh... e. K.
Die Entwicklung ist ersichtlich noch nicht abgeschlossen, die Beispiele zeigen aber, dass die Liberalisierung des Firmenrechts ihre Grenzen
am Missbrauch finden muss; dazu K. Schmidt/Lutter/Langhein/Hupka Rn.25. 22 So BeckOGK/Drescher AktG Rn. 10.
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AktG § 4 Erstes Buch | Aktiengesellschaft

Schreibweise und grafische Gestaltung:

Grundsatzlich ist das Registergericht an die in der Anmeldung enthaltene, grafische Gestaltung der Firma
— nicht des ,,Firmennamens® — nicht gebunden. Wenn aber die Schreibweise in der vom Anmelder vorge-
schlagenen Form keine technischen Schwierigkeiten bereitet, die Firma sonst zulassig ist und der Anmelder
die Firma grundsitzlich wie im Handelsregister eingetragen im Rechtsverkehr zu fithren hat, sollte eine
Firma ,,A3 ...“ auch eingetragen werden, da keine durchgreifenden Griinde ersichtlich sind, den Teil dieser
Firma mit ,,A3“ einzutragen.23

b) Zahlen. Auch Zahlen kann die Kennzeichnungseignung nicht von vornherein abgesprochen werden.?*
Es erscheint nicht einleuchtend, warum eine Dreiundzwanzig-AG zulissig sein soll, nicht aber eine
23-AG.» Zahlen gemischt mit Buchstabenfolgen sind ebenfalls zulissig.2®

¢) Bildzeichen. Bildhafte Zeichen erfiillen grundsitzlich keine Namensfunktion. Bei dieser Diskussion ging
es in diesem Bereich in erster Linie um das @-Zeichen. Nach BayObLG?’ ist das Zeichen in der Firma
unzulissig. Soll es den Buchstaben ,,a“ ersetzen, hat der Anmelder keinen Anspruch auf dieses Schriftbild
gerade mit der Verwendung des ,,@“-Zeichens.?® Soll es dhnlich wie ,, &<, ,,+, die als ,,und“ bzw. ,,plus“
ausgesprochen werden und als Wortzeichen aufzufassen sein, diirfe es nicht verwendet werden, weil es
an der Eindeutigkeit fehle, da es sowohl als englisch ,,at“ oder als Ersatz fiir ,,und* aufgefasst werden kon-
ne.?? In dieser Auffassung ist ein Wandel eingetreten. Zum einen ist das Zeichen ,,@“ auf jeder PC-Tastatur
zu finden und hat bei den mafSgeblichen Verkehrskreisen einen nahezu vollstindigen Bekanntheitsgrad. Das
Zeichen ist auch aussprechbar, mag es im Wort als ,,a“ wie in ,,Met@box“ erscheinen, oder am Wortende
als englisch ,,at* ausgesprochen werden. Es ist als Wortzeichen zu verstehen, wie ,,&“ und ,,+“ und somit
zulissig.’? Unzulissig ist aber zB eine Firma mit dem Sonderzeichen ,,//<.3!

2. Unterscheidungskraft und Unterscheidbarkeit. Die abstrakt zu beurteilende Unterscheidungskraft kenn-
zeichnet die Individualisierungsfunktion der Firma, dh die Firma muss abstrakt gesehen die Fihigkeit
haben, ihren Unternehmenstriger, also die Gesellschaft, von anderen Unternehmenstrigern zu unterschei-
den. Deshalb darf die Firma kein generelles Verwechslungsrisiko insbesondere mit Firmen gleicher oder
dhnlicher Branchen haben. Davon abzugrenzen ist die deutliche Unterscheidbarkeit (§ 30 Abs. 1 HGB).
Danach muss sich die einzutragende Firma im konkret gegebenen Fall von anderen Firmen am selben Ort
oder in derselben Gemeinde®? bestehenden, bereits eingetragenen Firmen deutlich unterscheiden. Fehlt es
schon an der Unterscheidungskraft, bedarf es keiner Priifung der Unterscheidbarkeit.3

3. Irrefithrungsverbot (§ 18 Abs. 2 HGB). Das Irrefiihrungs- oder Tauschungsverbot bringt das Prinzip der
Firmenwahrheit zum Ausdruck. Eine Firma darf weder in ihren Bestandteilen noch als Ganzes tiuschend
sein. Gegeniiber dem Rechtszustand vor dem HRefG** wurde aber der Priifungsmafistab bei der Eintra-
gung durch das Registergericht sowohl in materiellrechtlicher als auch in verfahrensrechtlicher Hinsicht
abgesenkt. Die ,,Beanstandungsschwelle® ist deutlich niedriger geworden.

a) Materiellrechtliche Einschrankungen. Die Gesetzesformulierung des § 18 Abs. 2 HGB lehnt sich an
§ 3 UWG aF, hinsichtlich der Wesentlichkeitsschwelle (— Rn. 21) aber an § 13 a UWG aF an. Der
Irrefithrungstatbestand ist nur erfiillt, wenn insoweit auch eine wettbewerbliche Relevanz zu bejahen ist.
Moglicherweise irrefihrende Angaben in der Firma, die aber fir die wirtschaftlichen Entscheidungen der
angesprochenen Verkehrskreise von untergeordneter Bedeutung oder gar bedeutungslos sind, diirfen vom
Registergericht nicht beanstandet werden. MafSstab ist nicht mehr die Sicht eines nicht unerheblichen Teils
der angesprochenen Verkehrskreise, sondern die eines durchschnittlichen Angehérigen der angesprochenen

23 AA OLG Miinchen Rpfleger 2011, 525; Warum nach Auffassung des Gerichts ein Firmenteil ,,A3“ prigender sein soll als ein Firmen-
teil ,A3“ erschliefSt sich nicht; im Ubrigen ist eine hochgestellte 3 auf jeder PC-Tastatur vorhanden, so dass auch technische Schwierigkei-
ten ausscheiden. 24 Vgl. Lutter/Welp ZIP 1999, 1073 (178); in dhnlicher Richtung Billow DB 1999, 269 (270); K. Schmidt NJW 1998,
2161 (2167); Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 18 Rn. 14; aA Kogel BB 1998, 1645 (1646); Kogel Rpfleger 2000, 255
(256); Miither GmbHR 1998, 1058 (1060). 25 Tatsdchlich eingetragen wurde bereits eine 1 & 1 AG & Co. KGaA sowie eine
1+2GmbH. 26 ZB: 2K Verwaltungsgesellschaft mbH, 4V Immobilien e. K., Pro7 GmbH, 4-You AG. 27 BayObLG NJW 2001,
2337. 28 Vgl. auch KG MittBayNot 2001, 220. 29 Gegen cine Eintragungsfihigkeit OLG Braunschweig WRP 2001, 287; BayObLG
NJW 2001, 83; MiiKoGmbHG/Heinze §4 Rn.33; Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries § 18 Rn. 16 (falls es englisch als ,,at“ ausge-
sprochen wird). Die mittlerweile wohl hM ist fiir Eintragungsfihigkeit: LG Berlin GmbHR 2004, 428 mAnm Thomas/Bergs; LG Miinchen
I MittBayNot 2009, 315; Wachter GmbHR 2001, 477; Mankowski EWiR § 18 HGB 1/01 275; Obergfell CR 2000, 855 (857); Mellmann
NotBZ 2001, 228; F. Wagner NZG 2001, 802; Heidel/Schall/Lamsa HGB § 18 Rn. 10a; differenzierend Scholz/Scheller GmbHG § 4
Rn.57f. 30 Zum Meinungsstand vgl. BGH NJW-RR 2020, 760 (761) Tz. 13. 31 BGH NJW-RR 2022, 760 f. zu einer ,// CRASH
Sercice Gesellschaft mbH & Co. KG“. 32 Dazu niher Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 30 Rn.2. 33 Vgl. hierzu
MiiKoAktG/Heider Rn. 14 ff.; Rohricht/Graf v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 18 Rn. 17; Billow DB 1999, 269 (270); Lutter/Welp ZIP
1999, 1073 (1074); s. auch OLG Frankfurt Rpfleger 2005, 366: Die Firma ,Hessen-Nassauische Grundbesitz Aktiengesellschaft ist fiir
ein Privatunternehmen wegen fehlender Unterscheidungskraft und auch wegen Irrefithrungsgefahr unzuldssig. 34 Dazu Rohricht/Graf
v. Westphalen/Haas/Ries HGB § 18 Rn. 26.
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Stichwortverzeichnis

Die fetten Zahlen verweisen auf Buchkapitel, die mageren auf Paragrafen und Randnummern.

Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern
11031 ff.

— entsandte Aufsichtsratsmitglieder 1103 9 ff.
- Ersatzmitglieder 1103 20

— gerichtliche Abberufung 1104 18 f.

— gesetzliche Mehrheit 1103 7

- Mitbestimmung 1103 19; 923 1f.

— satzungsmifSige Mehrheit 1103 8

— Vertrauensentzug 1103 6

— wichtiger Grund 1 103 14 ff.

Abberufung von Vorstandsmitgliedern

— Amtsniederlegung 1 84 30

Berichtspflicht des Vorstands 1 90 27

Einstweiliger Rechtsschutz 1 84 28 f.

einvernehmliche Aufhebung der Bestellung

18431

grobe Pflichtverletzung 1 84 22

— Rechtsschutz des Vorstandsmitglieds

18427f1.

Stellvertretende Vorstandsmitglieder 1 94 4

Suspendierung eines Vorstandsmitglieds

18429

— unberechtigte Abberufung 1 84 26

— Unfihigkeit zur ordnungsgemifSen Geschifts-
fihrung 1 8423

- Verfahren 18419

— Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung
18424

— Vorsitzender 1 84 32

— wichtiger Grund 1 84 20 ff.

— Wirkung 184 19

Abfindung

- Abfindung in Aktien 1305 21 f.

— Abtretbarkeit 1305 20

— Aktienkategorien 1 305 104

- Anfechtungsklage 130529

— Annahme 1305 13f.

Ausschiittungen 1 305 52 ff.

- auflenstehender Aktiondr 1305 12

— Barabfindung 1305 21 f.

— Barwert der Ausgleichszahlungen 1 305 103

— Befangenheit der Gutachter 1 305 35

— Befristung 1 305 26 f.

— Begrindung 1 305 4 ff.

- bestmogliche Verwertung 1 305 49 ff.

— Bewertungsstichtag 1 305 99 ff.

— Bewertungsziel 1 305 41 ff.

- Bindung an angebotene Abfindungsart
1305 32 ff.

— Borsenkurs 1305 39 f.

— CAPM-Modell 1 305 83 ff.

- Diskontierung 1305 101

- eingegliederte Gesellschaften 1 320b 1 ff.

— Entschiadigungsgedanke 1 305 43 ff.

— Entstehung 1 305 10

— Entwicklung der Unternehmenswerte
1305 36

— Erloschen 1305 17 ff.

— Ertragsteuer 1 305 56 ff.

— Ertragswert 1305 46 f.

— Erwerb eigener Aktien 171 33 ff., 71d 8, 26,
71e 8

— EU-Recht 1305 23 ff.

- Filligkeit 130515

— gerichtliche Entscheidung 1 305 28

— Gldubiger 1305 12

- IDW S1 130537

— Inhalt-Sanktionierung 1 305 8

- Kapitalisierungszins 1 305 73 ff.

- Kiandigungsrecht 1305 115

- Liquidationswert 1 305 96 f.

— Marktpreis 1305 42

— Nachlieferung Aktien 1 305 112

— nicht betriebsnotwendiges Vermogen
1305 93 ff.

- Rechtsnatur 13059

— Rechtsschutzbediirfnis 1 305 30

- Risikozuschlag 1305 77 ff.

— Schuldner 1305 11

— Spruchstellenentscheidung 1 305 105 f.

— Spruchverfahren 1305 28 ff.

— Synergieeffekte 1305 72

— Tax-CAPM 1 305 88 ff.

— Uberpriifung der Hohe 1 305 34 ff.

— Unternehmensbewertung 1 305 34

— Unternehmensvertrag 1 Einl. 291-310 23

— verfassungsrechtliche Grundlagen 1 305 1 ff.

- Verjahrung 1305 16

— Verzinsung 1305 107 ff.

— Verzugsschaden 1305 113 f.

— Vollstindigkeit der Entschadigung 1 305 48

— Vorzugsaktien 1 305 104

— Wertfindung ist Rechtsfrage 1 305 38

- Waurzeltheorie 1305 100

Abfindungshohe
— Borsenwert 1 320b 6

Abgeordnete 1395 3

Abhingiges Unternehmen

— Abhingigkeit 117 2 ff.

Abhingigkeitsvermutung 1 17 16 ff.

Begriff 1158

Beherrschungsmittel 117 9 ff.

Beteiligung 117 9 f.

— Mehrmiitterherrschaft 117 13 ff.

— Mitbestimmung 9355

— Maoglichkeit beherrschenden Einflusses
1175 ff.

— Organisationsvertrag 117 11
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— Personengesellschaft 117 17

- Rechtsfolgen 11723 f.

— Widerlegung der Abhingigkeitsvermutung
117 18 ff.

Abhingigkeit

— Begriff 1172 ff.

— kraft Beteiligung 1179 f.

— kraft Organisationvertrag 117 11

- Maoglichkeit der Einflussnahme 117 3 f., 7 f.

— Rechtsfolgen 117 22f.

— sonstige Einflussmoglichkeiten 117 12

— unmittelbar/mittelbar 117 6

— Vermutung 1175, 16 ff.

— Widerlegung der Abhingigkeitsvermutung
117 18 ff.

Abhingigkeitsbericht

— Abhingigkeitsverhaltnis 1 312 8 ff.

— Auskunftsrecht 1131 32, 168

— Auskunfts- und Einsichtsrecht 1313 18 ff.

— Berichtspflicht 1313 21 ff.

— Bestitigungsvermerk des Priifers 1 313 25 ff.

— Durchfiihrung der Sonderpriifung 1 315 16 ff.

— Entbehrlichkeit 1316 1 ff.

— Fehlen 1313 14

— Feststellung des Jahresabeshlsses 1312 14

— gerichtliche Bestellung anderer Sonderpriifer
131512 ff.

— gerichtliches Verfahren der Sonderpriifung
131510

— Grundsitze der Berichterstattung 1 312 47 ff.

— Inhalt 1312 24 ff.

— Negativbericht 1312 15

— Pflicht zur Erstellung 1312 7 ff.

— Priifbericht, Sonderpriifung 131520 f.

— Priifung durch den Abschlusspriifer
1313 1ff.

- Prifung durch den Aufsichtsrat 1 171 1 ff.,
314 1 ff.

- Priffungsgegenstand 1313 9 ff.

- Prifungsmethode und Umfang 1313 15 ff.

— Publizitat 1312 3 ff., 58

— Sanktionen 1312 20 ff.

— Schlusserklirung des Vorstandes 1 312 51 ff.

- Sonderpriifung 1315 1 ff.

— Teil des Geschiftsjahrs 1312 12 f.

— Verfahren der Prifung 1 313 3 ff.

Abhingigkeitsbericht, Verfahren

— Aufstellung durch den Vorstand 1312 16

— Frist 131217

— Kosten 131219

— Vorlage 131218

Abkauf von Anfechtungsklagen
— Erwerb eigener Aktien 171 24

Abrufverfahren
— BaFin 11175

3382

Abschlusspriifer

— Berichtspflicht bei Aufsichtsratssitzungen
1171 17 ff.

— Bestellung auf der Hauptversammlung
1118 53

— gerichtliche Bestellung bei Anfechtung
124359

— Griindung der Aktiengesellschaft 130 11 f.

— Haftung bei Griindung der Aktiengesellschaft
149 1ff.

— Nichtigkeit des Jahresabschlusses 1256 16 f.

— Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen
117117 ff.

— Teilnahme an der Hauptversammlung
1173 24,176 9 ff.

— Verjdhrung der Ersatzanspriiche aus §§ 46-48
1511¢

— Verschwiegenheitspflicht 149 3

— Wahlvorschlige von Aktiondren 1127 1 ff.

Abschlusspriifer, Bestellung
- Anfechtungsklage 1243 58 ff.

Abschlusspriifung

— Kontrolltatigkeit des Aufsichtsrats
111127 ff.

— Vorlage des Priifberichts an den Aufsichtsrat
1170 3 f.

Abschlussvermittlung 112 29, 41, 3 22.1

abusive squeeze 8 12 14

Abwehrmafinahmen 14 33 1 ff.

— Ad-hoc-Mafinahmen 14 33 22

— Aufsichtsrat 14 33 14 f.

— einfache Ermichtigungsbeschliisse 14 33 16
— Gefahrenabwehr 14 33 23

- Hauptversammlung 14 33 17 ff.

— konkurrierendes Angebot 14 33 13
ordentliche Geschiftsmaffnahmen 14 33 11 f.
sachliche Reichweite 14 33 4 ff.

— Schadensersatzanspriiche 14 33 26 ff.

— Unterlassungsanspriiche 14 33 24 f.

- Verstof§ 14 33 29

— zeitliche Reichweite 14 33 7 ff.

Abweichende Begriindung
— fehlende Priifung von Art. 54 Abs. 1 AEUV
6125

Abwickler

— Abberufung 126516

— Abwicklungsgeschifte 1268 3 f.

— Abwicklungsjahresabschluss 1270 15 f.

— Amtsniederlegung 1265 17

— Anmeldung 1266 1 ff.

— Anstellungsvertrag 1265 9

— Arbeitsdirektor 1265 18

— Aufstellung der Er6ffnungsbilanz 1270 9 ff.
- Ausgliederung 12685

— Auslagenersatz 126515

— befohlene Abwickler 1265 10

— Beschliisse der Hauptversammlung 1265 6
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— Bestellung 1265 1 ff.

— Betriebsaufspaltung 1268 5

— Eintragung von Amts wegen 1266 6

- Einzelvertretung 1269 3 ff.

— Entlastung der Abwickler 1270 20

— Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder
127020

— Erldauterungsbericht 1270 8

— Eroffnungsbilanz 1270 5 ff.

— Errichtung einer neuen Gesellschaft 1268 5

— Ersatzanspriiche bei verbotswidriger Verteilung
12716

— Feststellung der Eroffnungsbilanz

- Formwechsel 12685

— Gesamtvertretung 1269 3 ff.

— Geschiftsbriefe 1268 10

- Geschiftskreis 1268 2 ff.

— Glaubigeraufruf 1267 1 ff.

— Hauptversammlung 1268 8

— juristische Person 1265 8

— Lagebericht 127018

- Offenlegung der Eroffnungsbilanz 1270 9 ff.

- organschaftliche Stellung 1268 6 ff.

— personliche Bestellungshindernisse 1265 7

- Priifung der Eroffnungsbilanz 1270 9 ff.

- Rechnungslegung 1270 1 ff.

— registerrechtliche Prifung 1266 3

— Satzung 12654 f.

— Spaltung 12685

— TeilverdufSerungen 1268 5

— Uberwachung durch den Aufsichtsrat 1268 7

— Verdufserung des Unternehmens 1268 5

— Vergiitung 1265 9,15

— Vermogensiibertragung 1268 5

— Verschmelzung 1268 5

— Versicherung 12665

— Vertretungsmacht 1269 1 ff.

— vorstandsihnliche Stellung 1268 6

— Vorstandsmitglieder 1265 3

— Wettbewerbsverbot 1268 9

— Zeichnung durch die Abwickler

Abwicklung der Aktiengesellschaft

— Abwickler 12651 ff.

— Abwicklungsjahresabschluss 1270 15 f.

- allgemeine Vorschriften 1264 9

— Anmeldung des Abwicklungsschlusses
1273 2 ff.

- Aufsichtsrat 1264 10

— Aufstellung der Eroffnungsbilanz

— Biicher 127310

- Einsichtsrecht 1273 11

— Entlastung der Abwickler 1270 20

— Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder
127020

— Erlauterungsbericht 1270 8

- Eroffnungsbilanz 1270 5 ff.

- falsche Angaben 1399 13

— Feststellung der Eroffnungsbilanz

1270 9 ff.

12697

1270 9 ff.

1270 9 ff.

Firma 126410

Formwechsel 1264 10
Glaubigeraufruf 1267 1 ff.
Glaubigerschutz 12721 ff.
Grundziige 1 Vor 262 ff. 4

Haftung bei fehlerhafter Vermogensverteilung
12719

Hinterlegung 1272 4

Hinterlegung der Schriften und Biicher
127310

Insolvenzverfahren 1264 3 f.

— Jahresgewinn 1264 10

accepted market practice

Kapitalerhohung 1264 10
Kapitalherabsetzung 1264 10
Lagebericht 1270 18

Loschung 12645

Loschung der Gesellschaft 1273 6 ff.
Nachtragsabwicklung 1273 13 ff.
Nebenleistungen 1264 10
Offenlegung der Eroffnungsbilanz 1 270 9 ff.
Priifung der Eroffnungsbilanz 1270 9 ff.
Rechnungslegung 1270 1 ff.
Rechtsmittel 1273 18

Riickgewihr von Einlagen 1264 10
Satzungsinderung 1264 10

Schluss 12731 ff.

Schlussrechnung 1273 4

Schriften 1273 10
Sicherheitsleistung 1272 5

Sitz 126410

Spaltung 1264 10

Sperrjahr 1272 2f.
Unternehmensgegenstand 1264 10
Unternehmensvertrage 1264 10
verbotswidrige Verteilung 12726
Vermogensverteilung 1271 1 ff.
Verschmelzung 1264 10

Verteilung des Vermogens 1271 1 ff.
Verteilungsmafistab 1271 7 ff.
Vorstandsmitglieder 1264 10

813 1ff.

Ad hoc-Mitteilung 89 9

Ad-hoc-Publizitit

11 26 3 ff.
Auskunftsrecht 1131 168
Ausschluss von Minderheitsaktioniren
1327¢3

Bereichsoffentlichkeit 11 26 11 ff.
BufSgeldvorschriften 11 120 1 ff.
DVO (EU) 2016/1055 1126 11
Inlandsemittent 11 26 7
MTF-Emittent 1126 7
OTF-Emittent 1126 7
Pflichtverletzungen 1126 20 f.
Schadensersatz 11 98 4 ff.
Selbstbefreiung 11 26 16 ff.
unmittelbare Betroffenheit 11 26 8 f.
Unverziiglichkeit 1126 10
Veroffentlichung 11 26 18 f.
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- Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe

eines Angebots 14 10 16

— Veroffentlichungspflicht 11 26 12 ff.

— Wegfall der Bedingungen der Aufschiebung
1126 14

— Zielgruppe 11267

Ad hoc-Veroffentlichung 8 17 1 ff.
— EU Listing Act 8172

Ad hoc-Veroffentlichungspflicht

- ad hoc-committee 817 6

— Aufsichtsrat 817 6

— Bekanntgabe 8178

— berechtigte Interessen 8 17 11

— business judgement rule 8 17 11
- compliance defense 817 7

- Emissionszertifikate 8 17 9

— Emittent 8173

— Entfall der Selbstbefreiung 8 17 15 f.
- ex post-Notifikation 817 16

— Fundamentalwertbezug 8 17 4

— Geheimhaltung 8 17 13, 20, 22
— Haftung 81726

— Irrefihrung 817 12

— juristische Person 8 17 3

— Konzern 8174

— Organisationspflicht 817 7,13
— Personengesellschaft 817 3

- soziale Medien 8178

— Stabilitdt des Finanzsystems 8 17 17 ff.
— unmittelbare Betroffenheit 8 17 4
Unverziiglichkeit 8 17 5 ff.

— Veroffentlichungsweg 8 17 8

— Vorabmitteilung 8 17 8

- Vorstand 8176

— Wissenszurechnung 8 17 6

AG, KGaA, GmbH
— SE, Genossenschaft 6 180

Aktien 18 1ff;1124

— Abtretung des Anspruchs auf die Jahres-
dividende 1 820

— Aktienbesitzzeit 170 1 ff.

- Austausch 1741 ff.

— beschadigte 174 1 ff.

— Erkennbarkeit der Verbriefung der Mitglied-

schaft 1134

Erkennbarkeit des Ausstellers 113 5

Erstellung der Urkunden 113 12

Gesamthandsgemeinschaft 169 4

Inhalt 113 3 ff.

- Kaduzierung 164 1 ff.

- Kennzeichnung der Art der Mitgliedschaft
1137

- Kraftloserklirung 1226 1 ff.

- Mingel 113 13f.

— Nebenverpflichtungen 113 10

— Rechtsgemeinschaft 1821, 69 1 ff.

— Schaffung neuer Gattungen 1 114,10 f.

3384

— Serienzeichen 1138

- Sonderrechte 111 8 f.

— Teilleistungen 1139

— Treuhand 1822

— Ubertragung 1 10 20

— Unteilbarkeit 1 8 18 ff.

— Unterschrift 11311

— Vermogensrechte 1116 f.
— Vertreter 169 6 ff.

— verunstaltete 174 1 ff.

— Verwaltungsrechte 1115
— Zerlegung 1125

— Zusammenlegung 173 16
— Zwischenscheine 1823

Aktienausgabe
— Ordnungswidrigkeit 1405 5

Aktienbesitzzeit 1 70 1 ff.
Aktienclub 112 37

Aktiengattungen
— Gleichbehandlungsgrundsatz 1 53a 12

Aktiengesellschaft

— Abwicklung 1262 3f.,264 2 ff.

— Abwicklung, Grundzige 1 Vor 262 ff. 4

— Aktien 112§

- Aktientibernahme 12 19 ff.

— Aktionarshaftung 1129

— allgemeiner Gerichtsstand 11 19

- Angabe von Teilleistungen 110 15

— Angestellte 134

— Auflosung 1262 2 ff.

— Auflésung, Grundziige 1 Vor 262 ff. 4

— Auflosungsgrinde 1262 3 ff.

— Ausgabe von Namensaktien 110 14

— Ausschluss der Einzelverbriefung 1 10 18 f.

— Bedeutung 111 ff.

— Borsennotierung 13 5 f.

— Delisting 137

— Durchgriffshaftung 11 30 ff.

— Einmann-AG 11 33

- Einmanngriindung 119

— elektronische Aktien 110 13.1

— Entwicklung 111 ff.

- Erbe 1116

— Erlangung der Rechtsfahigkeit 11 11

— Errichtung 1291

- EU-Recht 1135

— Formkaufmann 1117,31f.

— freie Berufe 134

- Geldbufle 1120

— genehmigungspflichtige Unternehmensgegen-
stainde 13741

— genossenschaftliche 1135

— gerichtliche Auflosung 1 398 2 ff.

— Gesellschaftsstatut 11 34

- Gesellschaftsvermogen 1122

— Gewerberecht 134

— gewerbliche Schutzrechte 11 16
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— Gleichbehandlungsgrundsatz 1127

— Grundkapital 11 22 ff.

— Grundrechte 1118

— Grundsticke 1115

— Griindung 1291,461

— Handelsgesellschaft 1117,3 1

- Handelsregister 13 3 f.

- Handlungsgehilfen 134

— Haushaltsrecht 1 Anh. 394, 395 1 ff.

— Insolvenzfihigkeit 1121

— juristische Person 114, 10 ff.

- Kapitalaufbringung 11 23

— Kapitalerhaltung 1124

- Kostentibernahme durch den Aktiondr
11019

— Mitbestimmung 9 1 14

- Mitgliedschaft 1103 f.

— Nichtborsen-AG 136

- Nichtigerklarung 1275 1 ff.

- Nichtigerklarung, Grundziige 1 Vor 262 ff. 5

— Organstruktur 6 35

— ortliche Zustindigkeit 1 14 2 ff.

— Prozessfahigkeit 1119

— Rechtsfahigkeit 11 11 ff.

— Rechtsgemeinschaft an einer Aktie 169 3

Schuldibernahme 141 37 ff.

— Sitztheorie 1135 f.

— Steuerrecht 134

— Strafbarkeit 11 20

— Testamentsvollstrecker 11 16

— Trennungsprinzip 11 30

— Umfang der Rechtsfihigkeit 11 13

— Unternehmensgegenstand 11 26

— Verbandsehre 11 16

- Verfassung 11 28

— Verlust der Rechtsfahigkeit 1112

— Vertretung gegentiber Vorstandsmitglied
11121 ff.

— Vollbeendigung 1262 3 ff.

— Wesen 118f.

— Zwangsvollstreckung 1120

Aktiengesellschaft & Co. KG 129

Aktienoptionen

- BMAG 347a1ff.

Aktienregister 167 10 ff.

— Auskunftsanspruch 167 67 ff.
Berichtigung von Eintragungen 167 59
Dritteintragungen 167 22 f.
eintragungsfihige Tatsachen 167 17
Eintragungswirkungen 1 67 28 ff.
Eintragung von Namensaktien 167 13 ff.
Fuhrung durch den Vorstand 167 11

— Investmentfonds 16727

— Investor Relations-Mafinahmen 1 67 71
— Loschung von Eintragungen 167 59

- Mitteilungspflichten 1 67 45 ff.

— Ubergang Namensaktie 167 37 ff.

— Verpflichtung der Aktionire 167 18.1 ff.

— Verwendung der Daten durch die Gesellschaft
16770 ff.

— Werbung fiir das Unternehmen 1 67 72

— Zwischenscheine 167 73

Aktientibernahme

- Haftung fur die Richtigkeit 146 3
— Rechtsfolgen 1221

— Rechtsnatur 12 19f.

Aktientibernahmeerklarung 123 13 ff.
— Angaben zu Aktien 12316

— Bedeutung 12313

— Bedingung 123 14

Befristung 123 14

— eingezahlter Betrag 123 17
Grinder 12315

— Inhalt 12314

— Mingel 123 45 ff.

Aktionar

— Anfechtungsbefugnis 1245 4 ff.

- Aufforderung zur Einzahlung 1 63 2 ff.

— Aufrechnung gegen die Einlageforderung

1661 ff.

Ausschluss bei Sdumigkeit 1 64 1 ff.

— Befreiung von der Einlagepflicht 1 66 1 ff.

— Bezugsrecht 1186 10

- Bilanzgewinn 1 58 39 ff.

— Ermittlungen der Bundesanstalt firr Finanz-
dienstleistungsaufsicht 14 40 6

— Fair Disclosure 5 50

— Folgen nicht rechtzeitiger Einzahlung
163 8 ff.

- freiwillige Zusatzleistungen 1 54 19

— Gewinnverwendungsbeschluss 1174 7

- informationelle Gleichbehandlung 5 50

— Leistungspflichten 154 17 f.

— Nebenleistungspflicht 155 1 ff.

— Rechtsgemeinschaft an einer Aktie 169 1 ff.

— Rechtsverlust 11 44 5 ff.

— schuldrechtliche Vereinbarungen 1 54 13 ff.

Stimmrechtsausschluss 1 136 1 ff.

— Teilnehmerliste 1129 18 f.

— Unterlassungspflichten 154 17f.

Aktiondrsforum 1 127a 1 ff.

— Abstimmungsvorschlage 1127a 10

— Acting in Concert 1127a 1§

Aufforderung 1 127a 7 ff.

Begriindung der Aufforderung 1 127a 21 ff.
Berechtigung 1 127a 8

— invitatio ad offerendum 1 127a 12

— Sprache 1127a 33

— Stellungnahme der Gesellschaft 1 127a 25 f.
— Verordnungsermichtigung 1 127a 28 ff.

Aktiondrsklage 1 148 26 ff.

— Aktionarsstruktur 1 131 168

- Beiladung 1148 25

— FEintrittsrecht der Gesellschaft 1 148 23 ff.
— Gerichtsstand 1 148 28
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- Klageerhebung 1148 23 ff., 27

— Kostengrundentscheidung 1 148 34
— Kosteniibernahme 1 148 35

— Kostenverteilung 1 148 36

— Nebenintervention 1 148 31

— Parteiwechsel 1 148 24

— Prozessstandschaft 1 148 29

— Ubernahme der Klage 1 148 24

— Verbindung von Klagen 1 148 30

AktionirsrechteRL 2017/828 6 46

Aktionsplan
— Corporate Governance 6 42

Aktionsplan 2012
— Inhalt 644

Aktionsplan fir Finanzdienstleistungen 1999
— Rechtsakte in Folge 6 48

Aktualisierung
— Angebotsunterlage 14 117

Algorithmen
— Hochfrequenzhandel 3 26d 2, 4
— Konformititstests 3 26d 3

Algorithmische Handelssysteme
— Hochfrequenzhandel 3 26d 1

Algorithmischer Handel 11 6 10, 80 194 ff.

- Anzeigepflichten 11 80 219

— Aufzeichnungen 11 80 220 ff.

— Aufzeichnungen (Aufbewahrungsfrist)
11 80 221

— Aufzeichnungen (Herausgabe an BaFin)
11 80223

— BaFin-Q&As 1180 198

— Begriff 1180 199 ff.

— Handelsobergrenzen 11 80 214

- Handelsplatz 11 80 207

— Handelsschwellen 11 80 214

— Hochfrequenzhandel 11 80 203

— Kapazititen 11 80 213

— manuelle Orderausfithrung 11 80 209

Market-Making-Strategie 11 80 224 ff.

Notfallvorkehrungen 11 80 218

- Risiken 11 80 197

- Risikokontrollen 11 80 215

— Systeme (Belastbarkeit) 11 80 212

— Systeme und Risikokontrollen 11 80 211 ff.,
216

Allgemeiner Gerichtsstand

- Aktiengesellschaft 11 19

- Sitz 155

alongside purchase 899

Als-ob-AG 43 1f.

American Depositary Receipts 1 118 31
Amtlicher Markt

— Aktiengesellschaft 135

Amtsauflosungsverfahren
- unzulissige Sitzbestimmung 15 15

3386

Analoge Anwendung 6 173
- Aquivalenz 6 158 f.

— Prinzipien 6 157
Anderkonto 136 27 f.

Anderung der GesRRL
- RL2019/2121 647

Anderung des Angebots

— Form 14216

— Fristverlingerung 14 21 10

— Inhalt 14216

Rucktrittsrecht 14 21 9 f.
Veroffentlichung 14 21 5

wiederholte Anderung 14 21 11

— zuldssige Anderungen 14 21 2 f.
Andienungsrecht 14 39¢ 1 ff.

— Annahmefrist 14 39c 8

— Ausiibung durch auflenstehende Aktionire
14 39¢ 7 ff.

BMAG 347 1ff.

Erwerb eigener Aktien 347 8
Fortbestehen selbststindiger Optionsrechte
347 7 ff.

— gerichtliche Durchsetzung 14 39¢ 15 ff.
— Inhaber 14 39¢3

— Kapitalerbringung/-erhohung 3 47 9

- Rechtsfolgen 14 39¢ 10 ff.

— Verpflichteter 14 39¢ 6

— Voraussetzungen 14 39¢ 4
Anerkennung 6 197

— anwendbares Recht 6 201

Anerkennung fremder Gesellschaften
- Umzug 6 92

Anerkennungsprinzip 6 70 f.

Anfechtbarkeit von Hauptversammlungsbeschliis-
sen

— Auskunftsrecht 113135

— Bezugsrechtsausschluss 1 186 76

— eingegliederte Gesellschaften 1 320b 8

— genehmigtes Kapital 1203 111 ff.

— Gewinnverwendungsbeschluss 1174 29

- Kapitalerhohung mit Sacheinlagen 1 183 27
— Mitteilung fir die Aktiondre 1125 28

Anfechtung

— Anfechtungsausschluss 1243 48 ff., 54 ff.

— Anfechtungsausschluss bei Bewertungsriigen
1243 70 ff.

— Anfechtungsausschluss bei Spruchverfahren
1243 70 ff.

- Rechtfolgen 1243 73 ff.

— Say on Pay 124362

— Vorldufiger Rechtsschutz 1243 73 ff.

Anfechtung der Feststellung des Jahresabschlusses

— Frist 12579

- Kausalitit 12577

— Verfahrensfehler 12575 f.
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Anfechtung der Wahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern 12511 ff.

— Aktionare 125110

— Anfechtungsbefugnis 1251 10 ff.
Anfechtungsverfahren 125112

— Bestdtigungsbeschluss 1251 8

— Gesetzesverletzung 1251 3 ff.

— gesetzeswidrige Wahlvorschlige 12519
Mitbestimmung 1251 11

- Satzungsverletzung 1 251 3 ff.

- Sondervorteile 12516

— Urteilswirkung 1252 5 ff.

— Vorstand 125110

— Weitergabepflicht 12517

Anfechtung des Gewinnverwendungsbeschluss
12541 ff.

Anfechtungsausschluss
— Bewertungsriigen 1243 70 ff.
— Spruchverfahren 1243 70 ff.

Anfechtungsausschliisse 1243 60
— Bewertungsriigen 1243 61

— Stimmrechtsberatung 1243 64
— Vorstandsvergiitung 1243 62
— WpHG-Vorschriften 1243 63

Anfechtungsbefugnis

— Aktionarseigenschaft 1245 4 ff.

- Anfechtungsbefugnis 1245 1 ff.

— Anfechtungspflicht 1245 24

— Aufsichtsratsmitglied 1245 25 ff.

Auskaufen von Aktiondren 1245 33

— Einberufungsfehler 124517

— Erwerb eigener Aktien 1 71b 8

- Genussscheininhaber 1245 6

— Insolvenzverwalter 124522

— nicht erschienene Aktiondre 1245 14 ff.

- nicht zugelassener Aktiondr 1245 16

— NiefSbrauch an Aktien 12456

— Pfandrecht an Aktien 12456

- Rechtsmissbrauch 1245 28 ff.

— Sondervorteile 1245 19 f.

— Verwirkung der Anfechtungsbefugnis
1245 33

— Vorstand 1245 21 ff.

— Vorstandsmitglied 1245 25 ff.

— Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern 1251 10 f.

— Widerspruch 1245 8 ff.

Anfechtungsgriinde

— Abstimmungsfehler 1243 22

- Anfechtungsgegenstand 1243 5

— Auskunftspflichten 1243 23 ff.

- DCGK 12439 ff.

— Einberufung der Hauptversammlung
1243 191.

Entsprechenserklarung 1161 76.1
Gesetzesverletzung 1243 7
Gleichbehandlungsgrundsatz 1243 33
Grundlagenbeschliisse 1243 36

— Informationspflichten 1243 23 ff., 65 ff.

— Inhaltsmingel 1243 32 ff.

— Kausalitat 1243 15f.

— Machtmissbrauch 1243 34 ff.

- Mitteilungspflichten der Kreditinstitute
124355

— Satzungsverletzung 1243 14

- Sondervorteile 1243 37 ff.

— Technische Storungen bei virtueller HV
1243 54

— Teilnahmerechte 124321

— Treuepflichtverletzung 1 243 34 ff.

— Unerheblichkeit der Auskunftsverweigerung
1243 65

— Verbotsgesetze nach § 134 BGB 1243 33

— Verfahrensfehler 1243 15f.

— Verstof$ gegen Bestimmungen der Geschiftsord-
nung 112913

— virtuelle Hauptversammlung 1 243 30 ff.

— vorlaufiger Rechtsschutz 1243 74

— Zweckmifligkeit 1243 33

Anfechtungsklage

— Abfindung 1 305 29

- Abkauf 15717

— Abkauf von Anfechtungsrechten 1 246 34

— Abschlusspriifer 1243 58 ff.

— allgemeine Feststellungsklage 1246 11 ff.

— Anfechtungsausschluss 1243 57 ff.

— Anfechtungsfrist 1246 22 ff.

— Ausgleich 1304 61

— Ausschluss von Minderheitsaktiondren
1327e 4 ff., 3272 ff.

- Bekanntmachungspflicht 1246 55 ff.

— Beklagter 1246 6, 43 ff.

— Bestdtigung durch Beschluss der Hauptver-
sammlung 1244 1 ff.

— Beweislast 1246 38 ff.

- Doppelanfechtung 1244 12 f.

— einstweiliger Rechtsschutz 1246 58 ff.

— Erledigung der Hauptsache 1 244 14

— erster Termin 1246 53

- Insolvenzverfahren 1246 42

— Intermedidre 1243 56 ff.

— Klageantrag 1246 19

- Klageart 1246 10

— Klageerhebung 1246 18

- Kliager 1246 2 ff.

— Nachschieben von Anfechtungsgriinden
1246 31

— Nebenintervention 1246 7 ff.

— Parteien 1246 2 ff.

— positive Beschlussfeststellungsklage
1246 11 ff.

— Prozesskostenhilfe 1246 29

— Prozesskostenvorschuss 1246 27

— Rechtsmittelriicknahme 1 246 36

- Rechtsmittelverzicht 1246 36

— Rechtsschutzbediirfnis 1 246 15 ff.
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— Schiedsfihigkeit 1246 14

— Streitgegenstand 1246 20 f.

— Streitgenossen 1246 3

— Umwandlung 1 246 45

— unzustiandiges Gericht 1246 28

— Verbindung mehrerer Prozesse 1246 54
— Vergleich 1246 37

— Versaumnisurteil 1246 35

— Vertretung der Gesellschaft 1 246 46 ff.
- zustidndiges Landgericht 1 246 50 ff.

Anfechtungsurteil

- Bekanntmachung 1248 17

— Durchfiithrungsgeschifte 1248 5 ff.
— Handelsregister 1248 16 f.

- klageabweisendes Urteil 1248 15

— materielle Rechtskraft 1248 13 f.

— positives Feststellungsurteil 1248 12
— Satzungsinderung 1248 18

- Wirkung 1 248 3 ff.

Angebot
— Begriff 14 1-2 6 ff.
- Offentliches, Begriff 14 1-2 9

Angebotsunterlage

— Aktualisierung 14 117

— Angaben tber den Inhalt des Angebots
141113

— anwendbares Recht 14 11 32

— Auswirkungen auf den Bieter 14 1127

— Bestdtigung des Finanzdienstleistungsunterneh-
mens 14 11 31

— Erstellungspflicht 14 11 2 ff.

— Finanzierung 14 1127

— Geschiftspolitik 14 11 28 f.

— Inhalt 1411111

- Prifung durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht 14 14 7 ff.

- Rechtsverordnung 14 11 34 f.

- Sonderleistungen an Organe 14 11 30

— Sprache 14118

— Ubermittlung an die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht 14 14 2 ff.

— Ubermittlung an die Zielgesellschaft 14 14 15

— Verantwortliche 14 11 33

- Veroffentlichung 14 14 12 ff.

— Veroffentlichungspflicht 14 11 2 ff.

Angebot zum Erwerb von Wertpapieren

— Annahmefristen 14 16 3 ff.

Auf- oder Abrundung 14 19 12

auslandische Vorschriften 14 24 6

Bedingungen 14 18 2 f.

Fristverlingerung 14 16 12 ff.

— Gesellschafterversammlung des Bieters

14 25 1 ff.

grenziiberschreitende Angebote 14 24 1 ff.

Haftung bei nicht ordnungsgemafer Stellung-

nahme 142713

- Hauptversammlung 14 16 12 ff.
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— invitatio ad offerendum 14 17 1

- konkurrierendes Angebot 14 22 1 ff.

— Ricktrittsvorbehalt 14 18 4

— Splitterbeteiligung 14 19 13

— Stellungnahme der Arbeitnehmer 14 27 7 ff.

— Stellungnahme der Verwaltung der Zielgesell-
schaft 1427 3 ff.

— Teilangebot 14 19 1 ff.

— Uberzeichnung 14 19 9

— Untersagung 14 15 1 ff.

- Unterzeichnung 14 19 10

— Verfahren 1427 11 ff.

— Veroffentlichungspflichten nach Abgabe des
Angebots 14 23 1 ff.

— Wasserstandsmeldungen 14 23 1 ff.

— Werbung 14 28 1 ff.

- Widerrufsvorbehalt 14 18 4

— Zaunkonigregelung 14 16 5

— Zuteilungsverfahren 14 19 1 ff.

Angemessenheitspriifung
— Abgrenzung zu Geeignetheitspriifung
11 63 255
— Anwendungsbereich 11 63 251
— fehlende Angemessenheit (Hinweispflicht)
11 63 259
— fehlende Kundenangaben (Hinweispflicht)
11 63 260
— Hinweispflicht (Standardisierung) 11 63 262

Angestellte 932

Anhang 11601 ff.

— Aktiengattungen 1 160 10 ff.

- Beteiligungsverhaltnisse 1 160 20 f.

— Erwerb eigener Aktien 1 160 7 ff.

— genehmigtes Kapital 1160 14 f.

- Kommanditgesellschaft auf Aktien 1286 13

— Schutzklausel 1 160 22

— Vorlage an den Aufsichtsrat 1170 2 ff.

- Vorratsaktien 1160 6

— wechselseitige Beteiligungen 1 160 18 f.

Anlagebasisinformationsblatt

— deutsches Recht 11 32¢ §

- Haftung 11 32c¢ 1 ff.

— Haftung des Projekttragers 11 32¢ 6 ff.

- Haftung des Schwarmfinanzierungsdienstleis-
ters 11 32¢ 22 ff., 32d 1 ff., 7 ff.

— Haftung fir defizitares 11 32d 10 f.

- Haftungsschuldner 11 32d 15 f.

— nach Art. 24 ECSP-VO 11 32d 4 ff.

Anlageberater

— Anlageberatung (Begriff) 1187 16

— Falschberatung 11877

- Sachkunde 11 87 17 ff.
Anlageberatung 11 2 40, 3 22.1, 64 1 ff.
— Begriff 11645

— Empfehlung 11 64 6, 159
Anlageempfehlung 112 49, 85 1 ff.

- Anzeigepflicht 11 86 1 ff.
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— BaFin (Befugnisse) 11857

— Interessenkonflikte 11 85 3 f.

— Kontrollverfahren 11856

— Normadressaten 11 852

- Organisationsstrukturen 11 85 5

Anlagenbetreiber 113 13

Anlagestrategieempfehlung 11 2 49, 85 1 ff.

— Anzeigepflicht 11 86 1 ff.

— BaFin (Befugnisse) 11857

— Interessenkonflikte 11 85 3 f.

- Kontrollverfahren 11856

— Normadressaten 11 85 2

- Organisationsstrukturen 11 85 5

Anlagestrategien 11 2 49

Anlagevermittlung 112 30 f., 3 22.1

Anlageverwaltung 112 43

Anlegerinformationen, wesentliche

— ausldandische Investmentvermogen
(Investmentgesetz) 11 64 55

— EU-AIF, auslindische AIF 11 64 52

- EU-OGAW 11 64 53

— geschlossene Publikums-AIF 11 64 50

— inldndische Investmentvermogen (Investmentge-
setz) 11 64 54

— OGAW, offene Publikums-AIF) 11 64 49

— Spezial-AIF 11 64 51

Anleihebedingung 152 1 ff.

- AGB 1535

— Anderung 1525

- Hauptforderung 15353

- Kindigung 1556

— Mebhrheitserfordernis 15 5 2

— Nebenforderungen, Nebenbestimmungen
1554

— Organisationsrecht 155 1

— Sicherheiten 15535

— Sicherungsabrede 15222

— Sprache 1524

Anmeldung der Gesellschaft 1361 ff.

— Angaben zur Vertreterbefugnis 137 18 ff.

— Anlagen 13730 ff.

— Anmeldepflicht 136 9 ff.

— Anschrift der Geschiftsraume 137 23 f.

— Erkldarung zur Leistung der Einlagen 1 37 4 ff.

— Form 1368

— Geburtsdaten der Vorstandsmitglieder

137231.

Nachweispflichten 137 25 ff.

- Verfahren 1365 ff.

— Versicherungen der Vorstandsmitglieder
137 14 ff.

— Vertretung 1 36 14 ff.

— Zustandigkeit 136 4

Anonymisierung 1395 10 f.

Ansissigkeit
— Kriterien 6 77

- Sitze 676

Anschaffungskosten

- Auskunftsrecht 1131 168

— Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
12203

Anstellungsvertrag

— Abschluss mit Dritten 184 13

— AGB-Kontrolle 184 11.1 ff.

— arbeitsrechtliche Schutzvorschriften 1 84 11

— Ausschlussfrist bei aufSerordentlicher Kiindi-
gung 184 36f.

— Beendigung 1 84 33 ff.

- Bestellung von Vorstandsmitgliedern 1 84 2

— Dauer 1 84 14 ff.

— fehlerhafter und fehlender Vertrag 184 15

— Insolvenz der Gesellschaft 18722

— Konzernanstellungsvertrag 1 84 13

— Koppelungsklausel 1 84 14.1

- Mitbestimmung 9 31 12

— Rechtsnatur 184 10 f.

— Ubergang zum Arbeitsverhiltnis 1 84 11.3

— wesentliche Verschlechterung in den Verhiltnis-
sen der Gesellschaft 18721 f.

— wichtiger Kiindigungsgrund 1 84 34 ff.

- Zustindigkeit 184 12

Anteile 1125

Anteilseignervertreter 9 Vor 8-24 1 ff.
— gesetzliche Grundlage 981

Antriage von Aktioniren

— Ankiindigung 1126 11 ff.

— Ausnahmen von der Zuginglichmachungs-
pflicht 1 126 34 ff.

— mitgeteilte Adresse 1126 7

- Mitteilung 1126 5

— Riicknahme 1126 8

— Sanktionen 1126 42

— Ubersendung 1 126 6, 19 ff.

— virtuelle Hauptversammlung 1 126 43

— Wahlvorschlige fiir Abschlusspriifer
11271 ff.

— Wabhlvorschlige fiir Aufsichtsratsmitglieder
1127 1 ff.

- Zuginglichmachung 1 126 26 ff.

— Zusammenfassung 1 126 41 f.

Anwendbares Recht

— Theorien 6226

Anwendung auf Derivate 11 98 13

Anwendungsvoraussetzung

— Grenziiberschreitender Sachverhalt 6 167

Anzeigepflicht 1123 1f.

— Anlageempfehlungen 11 86 1 ff.

— Anlagestrategieempfehlungen 11 86 1 ff.
Anzeigepflicht bei Verlust des hilftigen Grundka-
pitals

— Auflosung der Gesellschaft 1927

— Bewertung 1923
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— Gesetzeszweck 1921

- Hauptversammlung 192 6

— Pflichtverletzung 192 8

— Vorstandspflichten 192 5f.

- Zeitpunkt 1924

Aquivalenz 6 199

Aquivalenzprinzip 6 158 f.

Aquivalenz und Effektivitit 6 157

Arbeitnehmeraktien

— genehmigtes Kapital 1202 93 ff., 203 138,
145,204 32 ff.

Arbeitnehmerbeteiligung 11 3 4
Arbeitnehmerbeteiligung (SE) 7 89 ff.
- SEBG 790 ff.

Arbeitnehmerzahl

— Auskunftsrecht 1131 168
Arbeitsdirektor 9 33 1 ff.

— Abwickler 126518

Arbeitstag 14 1-2 33.1
ARUGII 1872

Aufbewahrung

- Aufbewahrungsfrist 11 83 62

— Datenloschung 11 83 63 ff.

— Fristverlingerung 11 83 66 ff.

- von Aufzeichnungen 11 83 61 ff.

Aufbewahrungspflicht 1127 4

Aufbewahrungspflichten
— Wertpapierdienstleistungsunternehmen

11 83 1 ff.

Aufgebotsverfahren

- Kraftloserklirung von Aktien 1721 ff.

Aufgeld 19 16 ff.

— Betrag der Kapitalerhhung 1182 19

— bilanzielle Behandlung 19 21

Aufgeloste Aktiengesellschaft

- Fortsetzung 1274 1 ff.

Auflosung der Aktiengesellschaft

— Ablehnung der Insolvenzerodffnung 1262 20

— Aktien 126227

— Anmeldepflicht 12633

— Anmeldung 1263 2 ff.

— Auflosungsgriinde 1262 8 ff.

- Auflosungsklage aus wichtigem Grund
1262 39

— Begriff 12622 ff.

— Bekanntmachung 12639

— Beschluss der Hauptversammlung 1262 13 ff.

— Durchfithrung der Anmeldung 1263 4

— Eintragung 1263 8

— Eintragung in das Handelsregister 1398 6
— Eintragung von Amts wegen 1263 6

— Firma 1262 23 ff.

— Gefihrdung des Gemeinwohls 1262 38

— gerichtliche 1398 2 ff.

— Gesellschaftszweck 1262 2

3390

— Grundkapital 126226

— Grundziige 1 Vor 262 ff. 4

— Insolvenzverfahrenser6ffnung 1262 19

- Kapitalerhohung 1 182 61 ff.

— Keinmann-AG 1262 38

— Kindigungsrecht 1262 39

- Nichtigerklarung der Gesellschaft 12772

- registerrechtliche Priifung 1263 4

— Satzungsmangel 1262 21 ff.

- Sitz 126223 ff.

— Verbot 1262 38

— Verlingerungsklausel 1262 10

— Vermogenslosigkeit 1262 31 ff.

— Vermogensiibertragung 1262 39

— Vorstandsmitgliederzahl 1262 28

— Wirkung der Eintragung und Bekanntmachung
12639

— Zeitablauf 1262 9 ff.

Auflosung der Kommanditgesellschaft auf Aktien
— Ausscheiden eines Komplementirs
1289 16 ff.
— Gesellschafterbeschluss 1289 4 ff.
— Gestaltungsmoglichkeiten 1289 14 f.
- Handelsregister 1289 39
— Insolvenz des Kommanditaktionars 1289 10
— Kindigung der Kommanditaktionire
1289 11 ff.
— rechtsformspezifische Auflosungsgriinde

1289 8 ff.
Aufnahmemitgliedstaat 112 61
Aufnahmestaat 6 82
Aufsichtsimter 13957

Aufsichtsbehorden
— Zusammenarbeit 1117 1 ff.

Aufsichtsorgan
— Verantwortlichkeit 11 80 185

Aufsichtsorgan (SE) 7 57

— Anzahl Mitglieder 7 58 f.

— Bestellung Arbeitnehmervertreter 7 65

— Doppelstimmrecht 7 63 f.

— Geschlechterquote 7 60

- Informationsrechte 7 61

— Veroffentlichung im Bundesanzeiger 7 66
— Zustimmungsvorbehalte 7 62

Aufsichtsrat 5 30

— Abschlusspriifung 1 111 27 ff.

— Abstimmungen 929 1 ff.

— Abwicklung der Aktiengesellschaft 1264 10

— Ad-hoc-Vorbehalt 1111 42

— Altersgrenze 5 25

— Amtseinfithrung 5 45

— Anhang 1170 2 ff.

— Annexkompetenz AufSfenkommunikation
1111 34

— Arbeitnehmervertreter 925 7 ff.

— Ausfithrung von Maffnahmen der Hauptver-
sammlung 1837
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